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Copom inicia o ciclo de queda dos juros e reduz Selic para 14,75% a.a.

O Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom) iniciou o processo de
afrouxamento da politica monetaria e promoveu a primeira redu¢ao da taxa de juros desde maio/24,
ou seja, em quase dois anos. O corte foi de 0,25 ponto percentual e levou a Selic para 14,75% ao
ano (a.a). Esse recuo demonstra a cautela do colegiado diante um cenario externo marcado por
incertezas trazidas pelos conflitos no Oriente Médio, com o avango no prego do petréleo e as
preocupagdes com a inflagdo ao redor do mundo. Nesse contexto, vale destacar que o Federal
Reserve ( Fed —Banco Central americano) manteve (18/03/26) os juros inalterados na faixa de 3,5%
a 3,75% a.a. pela segunda vez consecutiva.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

A Selic, que retornou ao patamar registrado em maio/25, permanece muito elevada. E o
custo disso € o0 adiamento de investimentos produtivos, pressdo no orgamento das familias, que ja
registram endividamento elevado e um maior custo fiscal. Vale destacar que, depois de crescer 2,3%
em 2025, as projecdes sinalizam um menor dinamismo da economia brasileira em 2026. A pesquisa
Focus, realizada semanalmente pelo Banco Central, com instituigdes do mercado financeiro, projeta
alta de 1,83% para o Produto Interno Bruto (PIB). O Fundo Monetéario Internacional (1,6%) e a
Organizagcdo para a Cooperacdao e Desenvolvimento Econémico (1,7%) também estimam
crescimento inferior a 2% para a economia nacional. E os juros em alto patamar refletem diretamente
nesse menor ritmo de atividade.
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% Expectativas para o PIB Brasil em 2026 (em %)
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Fonte: FMI, Banco Mundial, Banco Central, OCDE e Secretaria de Politica Econémica (SPE), Ministério da Fazenda..

Naturalmente existem incertezas em relacdo aos desdobramentos da guerra no Oriente
Médio. E o impacto na inflagdo € uma delas em fungéo da volatilidade no prego do petréleo, que
tem alcangado o patamar de US$100 e estava abaixo de US$80 antes dos conflitos. Nesse sentido,
€ necessario ressaltar que, para tentar conter o aumento do dleo diesel, o governo federal zerou as
aliquotas do PIS e COFINS incidentes sobre ele e instituiu uma subvengéo (espécie de beneficios
concedidos para apoiar as empresas) para produtores e importadores .

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e que € o indicador oficial da inflagdo no Pais, aumentou

3,81% nos ultimos 12 meses encerrados em fevereiro/26. A pesquisa Focus (13/03/26) estimou
que o referido indicador encerrara 0 ano em 4,10%.

IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
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Fonte: Instituto Brasileiro de G fiae istica - IBGE
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Vale destacar que a taxa de juros elevada continua sendo um dos principais problemas
enfrentados pela Construgdo Civil. A Sondagem Industria da Construgdo, realizada pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI), com o apoio da Camara Brasileira da Industria da
Construgéo (CBIC) demonstra que ha mais de um ano esse € um dos trés principais problemas
enfrentados pelos empresarios do setor.

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil
4° trimestre de 2025 :

Elevada carga tributéria — 37,2%
ey KV
Falta ou alto custo da méo de obra nio qualificada N 25, 5%
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado | 25,5%
Demanda intema Insuficient e Y ™ 19,6%
Burocracia excessiva _ e 17 ,6%
Inseguranga juridica | 17,0%
Falta de capital de giro _ e ——————— 14,1%
Inadimpléncia dos clientes | 11,5%
Competigéo desleal (informalidad bando, etc) | 9,6%
Nenhum _p———— 7,7%
Condigdes climaticas  |—— 6,7%
Falta ou alto custo da matéria-prima  p—————— 6,1%
Falta de financiamento de longo prazo  |EEG— 5,8%
Licenciamento ambiental p— 4,5%
Falta ou alto custo de energia o 3 8%
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) | —_o_u>= 2,.9%
Disponibilidade de terrencs g 2,2%
Outros _pm 1,9%
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 1,6%
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Fonte: da Indistria da C 6o , 2° Trim/25 - Confederagao Nacional da Industria (CNI).

Outro dado da Sondagem Industria da Constru¢do também demonstra os efeitos dos juros
altos no setor. O indicador de facilidade ao acesso ao crédito facilidade esta muito abaixo da linha
divisoria de 50 pontos. Quanto mais distante dessa linha maior a dificuldade. No 4° trimestre/25 ele
alcangou 39,0 pontos, mantendo-se ainda 11 pontos abaixo da linha divisoria e refletindo a
dificuldade da Construgéo nesse quesito.

Sondagem Industria da Construgao
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Fonte: Confederagao Nacional da Indistria (CNI).
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Ainda no contexto de dificuldades enfrentadas pelo setor também é necessario destacar
elevagdo do custo da Construgdo em patamares superiores a inflaggo. O Indice Nacional de Custo
da Construgéo (INCC), calculado e divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (FGV) cresceu 5,68%
nos Ultimos 12 meses encerrados em fevereiro/26. O aumento do custo com materiais e
equipamentos foi de 3,29% enquanto o custo com a mao de obra aumentou 8,86%. Nesse mesmo
periodo, o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que é o indicador oficial da inflacdo no
Pais, aumentou 3,81%. Ou seja, o custo do setor permanece em patamar superior a inflagao.

Evolugao da variagao (%) acumulada em 12 meses do INCC Total, do INCC Materiais
" e Equipamentos, do INCC Mao de obra, do INCC Servigos e do IPCA (IBGE)
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onte: Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A Construgéo Civil, que cresceu modesto 0,5% no ano passado, aguarda a continuidade do
ciclo de queda de juros para alavancar os seus investimentos A queda consistente no custo do
crédito podera incentivar mais langamentos imobiliarios ampliando o acesso a casa propria,
impulsionando a cadeia produtiva do setor e consequentemente a maior geragédo de renda na
economia. O setor precisa de uma melhor perspectiva do custo do crédito no horizonte para
impulsionar o seu crescimento e contribuir ainda mais para o desenvolvimento sustentado do Pais.

Econ. leda Vasconcelos
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