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Desaceleracao da economia brasileira no 2° trimestre de 2025

PIB Brasil - Variagao (%) Trimestre/trimestre imediatamente anterior

% com ajuste sazonal - 2020 a 2025
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2025, IBGE.

v" A economia brasileira cresceu 0,4% no 2° trimestre/25 em relagdo ao 1°
trimestre considerando a série com ajuste sazonal.

v Importante destacar que no 1° trimestre a alta foi de 1,3% e contou com um
forte impulso da Agropecuaria (12,3%).



Expectativas para o crescimento da economia nacional em 2025
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Expectativas para o PIB Brasil em 2025 (em %)
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Fundo Monetario Banco Mundial (Out/25) Banco Central do Brasil Pesquisa Focus OCDE (Set/25) Secretaria de Politica
Internacional - FMI (Set/25) (17/10/25)-Banco Central Econémica (SPE)-
(Out/25) Ministério da Fazenda
(set/25)

Fonte: FMI, Banco Mundial, Banco Central, OCDE e Secretaria de Politica Econdmica (SPE), Ministério da Fazenda.

v" De uma forma geral as expectativas sinalizam que a economia brasileira

crescera acima de 2% em 2026.



Taxa de desemprego segue no menor patamar desde 2012

Evolugao da taxa (%) de desocupagao no Brasil - 2012 a 2025

%

14,9

(jul-ago-set) \/ (jan-fev-mar)

14,9

6,2
(out-nov-dez)

56
_(jun-jul-ago)

| il-unf-pw
1 |ew-iqe-sew
1 Iew-Adj-uef m
1 Aou-)no-s
| yos-obe-|n[
1 Inf-unf-few
[eW-Jqe-Jew
| Jew-Aaj-uel
1 uel-zap-aou
1 Aou-jno-ps
1 jes-obe-|n[
| Inf-unf-rw
[Bl-Jqe-Jew
1 Jew-Aaj-uel
1 uel-zop-aou
1 Aou-no-ps
| jos-obe-|n[
{ Inf-unf-rew
1 lew-iqe-zew
1 Jew-Aaj-uef
| uel-zop-rou
1 Aou-jno-ps
1 yos-obe-|n[
| Inf-unf-ru &
1 Bw-igqe-BW &
1 Jew-Aoj-uef
1 uef-zop-aou
1 Aou-jno-ps
| j0s-obe-|n[
1 nf-unf-rew
1 |ew-iqe-rew
1 Jew-Adj-uel

2024

2023

2022

2020

1 Aou-jno-ps

| yos-obe-n[
1 nf-unf-rew
1 |ew-iqe-rew
1 Jew-aaj-uef

2019

1 Aou-Jno-ps
| jos-obe-|n[
{ Inf-unf-rew
1 lew-iqe-sew
1 Iew-Adj-uef

2018

AOU-JN0-}8
1 jos-obe-nl
{ fFunf-pw =
1 lew-igqe-rew &
1 Iew-Aap-uef
1 uef-zop-aou
AOU-JN0-}08
1 jos-obe-|n[
{ plunf-pw 2
1 lew-iqe-rew &
| Jew-Ao)-uef
1 uef-zop-aou
AOU-JNO-P8
1 j9s-obe-|n[
1 Inf-unf-few
1 lew-iqe-Jew
1 Jew-aaj-uel
1 uel-zap-Aou
1 Aou-no-ps
1 yos-obe-|n[
{ Inf-unf-pw
1 |ew-iqe-Jew
| Jew-aaj-uel
1 ue[zop-aou
1 Aou-jno-ps
| jos-obe-|n(
] _:_.._..5__.1_.:
1 |ew-iqe-zew
| Jew-Aaj-uel
1 uel-zop-aou
1 Aou-Jno-ps
1 jes-obe-n o
1 nf-unf-ew S
lew-iqe-rew
1 Jew-A9puef

2014 2015

2013

15,0 -

13,0 -

11,0 -

9,0 -

0’
')

Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE.

v Conforme dados da PNAD Continua, divulgada pelo IBGE, a taxa de desocupac¢ao no

trimestre encerrado em agosto ficou em 5,6%.

v' Esse indice, que é o mesmo registrado no trimestre encerrado em julho,

corresponde ao menor patamar desde 2012.



Numero de pessoas ocupadas cresceu e o desemprego caiu

Total de ocupados e desocupados em todas as atividades no Brasil
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Fonte: PNAD Continua Mensal, IBGE.

v Conforme dados da PNAD Continua, divulgada pelo IBGE, o niimero de pessoas
ocupadas no Pais, no trimestre encerrado em agosto/25, era de 102,418 milhoes.
Em igual periodo do ano 2020 esse numero era de 81,129 milhoes. Portanto
observou-se incremento de 26,24%.

v" Por outro lado, o niimero de pessoas desocupadas, que no trimestre jun-jul-ago/20
era de 14,043 milh6es, passou para 6,084 milhdes em iguais meses de 2025 (queda

de 56,68%). 5



Desempenho Construcao Civil



Construcao Civil cresceu no 1° semestre de 2025 em relacao a

igual periodo de 2024
PIB Construgao Civil - Variagao (%) acumulada ao longo do ano em
% relagao ao mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2025, IBGE.

v" A andlise da comparacdo do 1° semestre de 2025, com igual periodo de 2024,
demonstra um incremento de 1,8% no PIB da Construgao Civil conforme informacoes
divulgadas pelo IBGE.




Na série com ajuste sazonal PIB da Construcao Civil caiu nos dois
primeiros trimestres do ano

PIB Construgao Civil - Taxa trimestre contra trimestre imediatamente

" anterior com ajuste sazonal - Em %
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2025, IBGE.

v Considerando a série com ajuste sazonal, o PIB da Construgcdo, conforme informagoes
divulgadas pelo IBGE, recuou 0,6% no periodo de janeiro a margo (em relagao aos ultimos
trés meses do ano passado) e caiu 0,2% de abril a junho em relagao ao 1° trimestre do ano.



Sondagem da Construcao indica ritmo de atividade menor de
janeiro a setembro/25

Evolugao da média do Indice do Nivel de Atividade* da
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Fonte: Confederagao Nacional da Indastria (CNI).
*Nivel de atividade em relacdo ao més anterior.

v" Conforme a Sondagem Industria da Construcdo, realizada pela Confederagdo Nacional da
Industria (CNI), com o apoio da Camara Brasileira da Industria da Construcao (CBIC), o nivel de
atividade do setor, nos primeiros nove meses de 2025, alcangou uma média de 47,2 pontos, o
que corresponde, na visao dos empresarios, ao menor dinamismo desde 2020 (42,8 pontos).

v" As dificuldades de acesso ao crédito, com a taxa de juros no maior patamar em quase 20 anos,
ajuda a explicar o menor ritmo de atividade do setor. 9



Indice de confianga do empresario da Constru¢ido em menor patamar

Evolugao das medias do Indice de Confianca do Empresario da
e GONstrucao, do Indice de Condigoes Atuais e do Indice de Expectativa
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Fonte: Confederagao Nacional da Indistria (CNI).

v' Conforme a Sondagem Industria Construgdo, o indice de Confianca dos empresarios do setor, na
média de janeiro a outubro/25, atingiu 48 pontos, o que corresponde ao menor patamar médio dos
ultimos anos. Esse resultado é explicado pela situacao atual da economia, que apresentou média
de 43,7 pontos nesse periodo (a menor desde 2020). As expectativas, na média dos primeiros 10
meses de 2025, também foram menos satisfatorias do que as observadas anteriormente. Apesar
disso, elas ainda ficaram na linha diviséria de 50 pontos.

v" 0 cenario caracterizado por juros elevados certamente ajuda a justificar esses resultados.
10



Crescimento nas vendas de cimento

Venda de cimento no Brasil (em mil toneladas)
janeiro a setembro de cada ano
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Fonte: Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC).

v' Conforme os dados do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC), as
vendas de cimento, no mercado interno, totalizaram 50,203 milhoes de toneladas
nos primeiros nove meses de 2025, o que correspondeu a um incremento de 3% em
relagdo a igual periodo do ano anterior (48,742 milhoes).

v' Nos ultimos 12 meses encerrados em setembro, as vendas desse produto
totalizaram 66,067 milhoes de toneladas, o que representou crescimento de 3,18%
na comparagao com os 12 meses encerrados em igual més do ano 2024.

11



Producao da Industria de Materiais de Construcao e
Comeércio Varejista

Varia¢ao* da Produgdo de insumos tipicos da construgdo e vendas
% material construgdo no comércio varejista - agosto de cada ano

@ Var (%) produgéo fisica ins. tipicos construgdo @Var (%) Volume vendas - comércio var. ampliado mat. construgio
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Fonte: Producdo Fisica Industrial dos Insumos Tipicos da Construcdo e Pesquisa Mensal do Comércio, IBGE.
* Variacdo (%) acumulada no ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

3,7

0,7

v De acordo com os dados do IBGE, a producdo de insumos tipicos da Construcao, nos primeiros oito
meses de 2025, ficou praticamente estavel de janeiro a agosto/25 em relagdo a igual periodo do ano
anterior.

v" Nessa mesma base de comparacao o comércio varejista de materiais de construcao cresceu de forma
modesta (0,7%).

v Importante destacar o Programa Reforma Casa Brasil, lancado no dia 20 de outubro para facilitar o
acesso ao crédito para reformas, ampliacoes e adequacoes de moradias. Serdo R$40 bilhdes
disponiveis. O referido Programa podera incentivar o comércio varejista de materiais de Construgao.



Construcao Civil esta proxima de alcancar o seu pico historico
de trabalhadores formais

Evolucao do numero de trabalhadores formais

o 3073915 na Construcao Civil no Brasil
Trab.  (out/13)-pico 3.030.258 Até dez/19: A partir de jan/20: 3.051.781
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Fonte: CAGED (2013 a 2019) e Novo CAGED (2020 a 2025) Ministério do Trabalho e Emprego.

v Os dados divulgados pelo Ministério do Trabalho, demonstram que, considerando as
séries do Caged e do Novo Caged, em agosto/25 o numero de trabalhadores com
carteira assinada, na Construcao Civil, era de 3,051 milhdes, o que indica que o setor
esta bem proximo de alcancar o pico registrado em outubro/13 (nimero da série do Caged).

v" De janeiro/20 até agosto/25 o setor ja criou quase um milhdo de novas vagas formais
(993.226).
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Numero de trabalhadores formais na Construcao cresceu em
todos os seus segmentos

Evolugao do nimero de trabalhadores nos segmentos da trabs
= . » . . Construca
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Fonte: Novo Caged, Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes

v Do total dos novos empregos criados pela Construcao Civil, de janeiro/20 a agosto/25,
conforme os dados do Novo Caged (993.226), 381.647 foram na Construcao de Edificios,
222.860 foram nas Obras de Infraestrutura e 388.719 foram nos Servigos Especializados
para a Construcao.
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Construgao Civil continua gerando novos empregos, mas em
patamar mais reduzido

- Evolugao do saldo de vagas acumulado nos ultimos 12 meses
vagas Lonstrugao -~ = = -
Civi Totl na Construcgao Civil - Brasil
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Fonte: Novo Caged, Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes

v" A Construgao Civil continua gerando novos postos de trabalho formal. Entretanto, o
ritmo esta menor do que o registrado em anos anteriores.

v" Nos ultimos 12 meses encerrados em agosto/25 o setor criou 89.036 novos empregos, o
menor patamar, na mesma base de comparacao, dos ultimos cinco anos.

15



Construcao Civil continua gerando novos empregos, mas em
patamar mais reduzido

Evolugao do saldo de vagas acumulado nos ultimos 12 meses nos segmentos da
L Construgao Civil no Brasil
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Fonte: Novo Caged, Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes

v" Todos os trés segmentos da Construcao Civil continuam gerando novos empregos, mas
em patamar inferior ao observado anteriormente.

v A Construcao de Edificios continua sendo o segmento com a maior criagao de novos
empregos no setor.
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Apesar do menor numero de novas vagas criadas, o numero de
trabalhadores na Construgao continua crescendo

Construcao Civil - Numero de trabalhadores com carteira assinada

Namero de HYT

% vl por segmento de atividade +3.01%
3.000.000
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0 | _
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para Construcao

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.

v A Construcao Civil, mesmo que em menor patamar, estd gerando novos empregos. Com isso, 0
seu numero de trabalhadores continua crescendo.

v" Todos os trés segmentos do setor aumentaram o niimero de trabalhadores na comparacao do
més de agosto/24 com agosto/25.

v 0 incremento observado na Construcao de Edificios foi de 3,02%, nas Obras de Infraestrutura foi
de 1,75% e nos Servigos Especializados 3,98%. 17



saldo vagas
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Crescimento de novos empregos nas Obras de Infraestrutura

Saldo de vagas geradas na Construcao Civil (por segmentos) - Brasil

Janeiro a Agosto de cada ano
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalho.
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62.420

_
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-9,38%

214.676
194.545

-24,87%
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. 97.190

Servicos Especializados para
Construgao

Construcao Civil Total

De janeiro a agosto/25 a Construgao Civil criou 194.545 novos postos de trabalho com carteira assinada, o que

correspondeu a queda de 9,38% em relagdo a igual periodo do ano anterior (214.676). Mesmo considerando
esse recuo, o setor continua criando novos empregos em todos os seus trés segmentos.

A Construgao de Edificios gerou 74.935 novos empregos formais nos primeiros oito meses de 2025, o que

representou reducgao de 12,88% em relagdo a igual periodo do ano anterior (86.016). Apesar disso, esse
continua sendo o segmento da Construgao com maior niimero de criagao de novos empregos.

Os Servigos Especializados foi responsavel pela criagdao de 57.190 novas vagas de janeiro a agosto/25,

patamar inferior (-24,87%) ao registrado em iguais meses de 2024 (76.120).

As Obras de Infraestrutura registraram incremento de 18,80% nessa mesma base de comparagao. Enquanto de
janeiro a agosto/24 foram contabilizados 52.540 novas vagas, em igual periodo de 2025 foram 62.420.
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Saldo de novos empregos na Construcao continua positivo

I Saldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos)

geradas Janeiro a Agosto de cada ano
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalho.

v' Considerando o periodo de janeiro a agosto dos ultimos seis anos todos os segmentos da
Construcao apresentaram um numero maior de admissao do que demissao, o que resultou num
saldo positivo de novas vagas.
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Sao Paulo, Minas Gerais e Goias sao os trés estados com maior
geracao de novos postos de trabalho na Construcao

Saldo de Saldos de novas vagas geradas - Construcao Civil
530900 - Por UF - janeiro a agosto de 2025
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.
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v' 830 Paulo, Minas Gerais e Goias foram os trés estados do Pais que mais criaram novos postos de
trabalho na Construgao Civil nos primeiros oito meses de 2025.

v Nesse periodo, somente o estado de Roraima registrou um numero de demissoes superior ao de
admissoes, o que resultou num saldo negativo. Nesse estado os segmentos de Construcao de
Edificios (-19) e Obras de Infraestrutura (-160) apresentaram resultados negativos. Ja os Servigos
Especializados para a Construgao apresentaram saldo positivo: 98 novos empregos.
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Sao Paulo, Minas Gerais e Goias sao os trés estados com maior
geracao de novos postos de trabalho na Construcao

Saldo de novas vagas geradas na Construgao Civil - janeiro a agosto de 2025

vagas geradas
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Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

v Em Sao Paulo e em Minas Gerais os Servicos Especializados para a Construcdao foram
responsaveis pelo maior nimero de novas vagas criadas no setor, no periodo de janeiro a
agosto/25. Em Sao Paulo eles responderam por 49,63% (23.362) das novas vagas e em Minas
Gerais eles foram responsaveis por 41,62% (8.245).

v Ja em Goias as Obras de Infraestrutura se destacaram e geraram 5.838 novos empregos, o que

correspondeu a 45,29% do total da Construcao. y



Sao Paulo, Belo Horizonte e Fortaleza sao as trés cidades com maior geragao
de novos empregos na Construcao

Municipios com maior nimero de vagas geradas
na Construcgao Civil - janeiro a agosto de 2025

Saldo de vagas

25.000 -
22.500 -
20.000 -
17.500 -
15.000 -
12.500 -
10.000 -
7.500 -

5.000
2500 -
0 ul

23.006

Recife . 3.494
Guarulhos - 3.167
Niteroi [J] 1.449

Lucas do Rio Verde l 1.380

Fortaleza - 5.881

Rio de Janeiro - 5.830
Salvador #- 5.135
Goiania - 4.988

Séo Luis .2.425

Cabo de Santo Agostinho A. 2.318
Manaus . 2.281

Cuiaba A. 2.199

Curitiba . 2.180

Aracaju . 2152

Inocéncia . 2.003

Teresina . 1.910

Campo Grande . 1.871

Santa Terezinha de Goias . 1.818
Camagari . 1.721

Parauapebas . 1.669

Itapema l 1.600

Séo José dos Campos l 1.546
Piracicaba . 1.514

Ouro Preto 4. 1.501

Campinas . 1.453

Séao Paulo

Belo Horizonte _ 9.727

Angra dos Reis . 1.530

Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
Dados com ajustes.

v" Sao Paulo, Belo Horizonte e Fortaleza foram as trés cidades que mais criaram novos empregos na
Construcao Civil de janeiro a agosto de 2025.
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Sao Paulo, Belo Horizonte e Fortaleza sao as trés cidades com
maior geracao de novos empregos na Construcao

Saldo de vagas geradas na Construcao Civil, por segmento, em algumas cidades
janeiro a agosto de 2025

vagas geradas

25.000 23.006
— Sio Paulo-SP Belo Horizonte-MG Fortaleza - CE
15.000 |
10.819
- 8 9.727
10.000 |
- 6051 6136 o8 5.381
5.000 |
: 1.921 2.904 1.969
810 1.008
0 1 | _
Construgdode  Obrasde  Servicos Esp  Construgdo  Construciode Obrasde  Servicos Esp  Construgdo Construcdode Obrasde  Servicos Esp  Construgédo
Edificios Infraestrutura para Civil Total Edificios Infraestrutura para Civil Total Edificios Infraestrutura para Civil Total
Construgédo Construgdo Construgdo

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

v No municipio de Sao Paulo os Servigos Especializados para a Construcao criaram 10.819 novos
empregos nos primeiros oito meses do ano, o que correspondeu a 47,03% do total das novas
vagas geradas pela Construcao.

v" Em Belo Horizonte as Obras de Infraestrutura se destacam e foram responsaveis por 72% (6.996)
dos novos empregos gerados no setor.

v Ja em Fortaleza a Construgao de Edificios foi o0 segmento do setor com o maior nimero de novas

vagas: 2.904 (49,38% do total).

23



R$

2.600,00 -
2.400,00 -
2.200,00 -
2.000,00 -
1.800,00 -
1.600,00 -
1.400,00 -
1.200,00 -

1.000,00 -

Salario médio de admissao na Construcao é maior do que a
média geral de todas as atividades

Salario Médio de Admissao (R$)* por Grupamento de Atividades Econémicas
Agosto/25

2.462,70

r-_-

246047 247594 251261

1
1 I 236309 237594 242610 | !
i 2.295,01 I 2.339,34 ’ I i
I
2.008,64 | ' . -
2.009,42 l I I I
1.864,42 ! I I

I I I I
I ! I fl
I I I !
[ I i Il
[ ] i !
I ! i I
I I i I
. i I , ! '

Alojamentoe  Comeércio, Agricultura, | Total (Todas loutros servigos Transporte, Servigos Indastria geral i Construgao I Indastriasde  Informagdo, Administragao

Alimentagdo  reparagao de pecuaria, prod.| Ativ.) I armazenagem e |hansformag§o comunicagdo, Plblica, defesa,

veiculos  Florestal, pescapy e s m correio = ativ. seg. social,
automotores e e aquicultura Financeiras, educagdo,
motocicletas imibiliarias, sadde humanae
profissionais e serv. Sociais
Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho. administrativas

* Salario médio de admissdo em valores nominais.
Obs.: Nao incluem valores menores que 0,3 salarios minimos e maiores que 150 salarios minimos, assim como vinculos da modalidade intermitente.

v 0 salario médio de admissao na Construgdo Civil, em agosto/25, foi de R$2.462,70, patamar
que é 7,31% superior a média geral do conjunto de todas atividades no Pais (R$2.295,01).
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Os jovens no mercado de trabalho da Construcao

Saldo de vagas na Construcao Civil por faixa etaria - Brasil
Janeiro a Agosto de 2025

80000 - 71.243
70.000

60.000 *
50.000
40.000 ~
30.000

44.603
o 12.413

33.466
26.851
1

até 17 anos 18 a 24 anos 25a29 anos 30a39anos 40 a49 anos 50 a 64 anos 65 ou mais anos

10.288

10.000 -
o N

-10.000 -

Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho.

v" Do total de 194.545 novos empregos formais criados na Construcao Civil no periodo de janeiro
a agosto/25, 50,42% (98.094) referem-se a jovens de 18 a 29 anos.
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Caderneta de poupanca continua perdendo recursos

Captacao Liquida - Caderneta de Poupanca (SBPE)

(RS mil) Janeiro/20 a Setembro/25
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Total em 2020:
125,353 bilhoes

Jan-
Set/25:
-60,059
bilhoes

Total em 2024:
-21,718

Total em 2023:
-72,394 bilhdes

Total em 2021:
NN -34,755 bilhdes || Total em 2022:

-28.000.000 - -80,944 bilhoes
-34.000.000 - i

-40.000.000 -

>EEECTS
@ -
LEa=3"

|.
3]
=

Fonte: Relatério de Poupanca, Banco Central do Brasil.

v" De janeiro a setembro/25 a captacéo liquida da caderneta de poupanca foi negativa em R$60,059
bilhoes, valor bem mais expressivo do que a registrado em todo o ano de 2024.

v" Ha cinco anos consecutivos a poupanca vem perdendo recursos. De 2021 até stembro25 o
resultado foi negativo em 269,870 bilhées.
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Unidades financiadas com recursos do SBPE
Credito imobiliario
Unidades financiadas com recursos do SBPE (construgao + aquisi¢ao)

(Unidades) janeiro a agosto de cada ano

700.000

W— _ 589.338 O SBPE - Construgado m SBPE - Aquisigao
500000 | 497.696
400000 337.391 355.621

E ' 239.678
200.000 F

i 198.924
100.000 | 199.104 187.229

3 104.641 115.943

0 L 38 096 | | 1 | I j
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Associaco Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio e Poupanca (Abecip).

v" De janeiro até agosto/25 o SBPE financiou 283.360 unidades, o que correspondeu a uma queda de 20,32%
em relagao a igual periodo do ano anterior (355.621).

v Desagregando os dados observa-se que para a aquisicdo foram financiadas 231.670 unidades nos
primeiros oito meses de 2025, o que correspondeu a queda de 3,34% em relacao as 239.678 unidades
financiadas em igual periodo do ano anterior.

v Para a Construgdo a queda foi mais expressiva (-55,42%), ao passar de 115.943 unidades de janeiro a
setembro/24 para 51.690 em igual periodo de 2025.
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Valores financiados com recursos do SBPE

Credito imobiliario
Valores (R$ milhoes) financiados com recursos do SBPE (construgao + aquisig¢ao)

(R$ milhées) janeiro a agosto de cada ano

o O SBPE - Construgao  m SBPE - Aquisigao
136.808

1000 ¢ 120.334 118.490

120000 F 100.740 97.132

100.000

80.000 |

65.891

60.000 [

40000 F

20.000 :
: 28.526 28.392
o [ aasos |, | 298] i~ B [ 1333 |

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Associagao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca (Abecip)

v De janeiro até agosto/25 o SBPE financiou R$97,132 bilhdes, o que correspondeu a uma queda de
18,03% em relagdo a igual periodo do ano anterior (R$118,490 bilhoes).

v Desagregando os dados observa-se que para a aquisicdo foram financiadas R$83,799 bilhdes nos
primeiros oito meses de 2025, o que correspondeu a queda de 6,99% em relagao ao valor de R$90,098
bilhoes financiados em igual periodo do ano anterior.

v" Para a Construcao a queda foi bem mais expressiva (-53,04%), ao passar de R$28,392 bilhdes de janeiro

a agosto/24 para R$13,333 bilhoes em igual periodo de 2025.
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Novo modelo de crédito habitacional fortalece o
animo do mercado imobiliario

1 Para reduzir o impacto da captacao liquida negativa da caderneta de poupanca e para
possibilitar o acesso da classe média ao financiamento imobiliario.

 Beneficio para as familias que recebem acima de 12 mil.

v" Elevacgao do limite maximo para financiar um imével dentro do Sistema Financeiro de
Habitacdo (SFH) de R$ 1,5 milhdo, patamar atual e fixado em 2018, para até R$ 2,25
milhoes.

v" Ataxa de juros praticada nesses empréstimos nao podera ultrapassar 12% ao ano.

v Expansao da oferta de crédito: Limite de financiamento realizado pela Caixa aumenta de
70% para 80%.

v" Liberacao escalonada dos depdsitos compulsorios. Inicialmente reduzem 5 pontos
percentuais (p.p) e depois 1,5 p.p a cada ano, até serem extintos em 10 anos. O
direcionamento de 65% também sera extinto.

v" Previsao de R$37 bilhoes ja em 2026.
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Custo da Construcao permanece superando a inflacao oficial do Pais

(%)

3400 -

29,00 -

24,00

19,00 -
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400 -

Evolugao da Var.(%) acumulada em 12 meses do INCC Total, do INCC Materiais e
Equipamentos, do INCC Mao de obra, do INCC Servigos e do IPCA (IBGE)

«===|NCC total
e==n|NCC Mat e Equip.
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«=» |PCA (IBGE)

e |NCC Servigos
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Fonte: Fundagao Getulio Vargas (FGV) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

v O Custo da Construcio continua em patamar superior a inflagio oficial do Pais.

v" 0 indice Nacional de Custo da Construgio (INCC), calculado e divulgado pela Fundagéo Getilio
Vargas (FGV), apresentou alta de 6,78% nos ultimos 12 meses encerrados em setembro/25. Nesse
mesmo periodo, o custo com a mao de obra cresceu 9,88%, o custo com Materiais e
Equipamentos subiu 4,53% e o custo com os Servigos cresceu 5,47%. Ja a inflacao medida pelo
IPCA/IBGE acumulou alta de 5,17%. 30



Principal problema da Construcao continua sendo
a taxa de juros elevada

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil
3° trimestre de 2025 .

Taxa de juros elevadas 35,0%
Elevada carga tributaria 32,2%
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado | 25,8%
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 24 5%
Demanda intema insuficiente 20,4%
Burocracia excessiva 17,2%
Falta de capital de giro 15,3%
Inseguranga juridica 14,3%
Competicéo desleal (informalidade, contrabando, etc) 10,8%
Nenhum 10,5%
Inadimpléncia dos clientes 9,9%
Falta ou alto custo da matéria-prima 9,2%
Falta de financiamento de longo prazo 6,7%
Licenciamento ambiental 5,4%
Disponibilidade de terrenos 2,2%
Condigdes climaticas 1,9%
Falta ou alto custo de energia 1,6%
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 1,6%
Outro mum 1,0%
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 0%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0%

Fonte: Sondagem da Indistria da Construgéo , 2° Trim/25 - Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).

v" Conforme a Sondagem Industria da Construcdao ha quatro trimestres consecutivos o principal
problema do setor, na visao dos empresarios, é a taxa de juros elevada.

v" Vale ressaltar que a taxa de juros comegou a aumentar em setembro de 2024, quando estava em
10,50%. Atualmente encontra-se 4,5 pontos percentuais maior (15%).

v QOutros problemas conjunturais destacados pelos empresarios do setor foi a falta ou alto custo

do trabalhador qualificado e tamhém do nao qualificado. .



CBIC revisa para baixo a projecao de crescimento da Construcao em 2025

Evolugao da variagao % do PIB Brasil e do PIB da Construgao Civil
% 2010 a 2025*

13,0

&=P|B Construcao e==P|B Brasil

8,0

12,0 90 .00 -92
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2025, IBGE.
*Variagdo do PIB Brasil referente ao ano 2025: Proje¢ao do FMI (Out/25). Variagao PIB Construgao Civil para o ano 2025: Projegdo CBIC (out/25).

v Considerando os indicadores disponiveis até 0 momento, a CBIC revisou a projecao de crescimento da
Construgao de 2,3% para 1,3% em 2025. Desde o inicio da alta de juros a entidade vem alertando para
os efeitos negativos no setor.

v Mas essa revisao nao significa que o ciclo de crescimento chegou ao fim. A Construgao continua com

o patamar de atividades elevado.
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Construcao Civil continua com patamar de atividades elevado

y Evolugao do indice de volume com ajuste sazonal

Vede 1552100 PIB da Construgao Civil
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' (1° trim/14)
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(2°trim/25)

150,00 -
140,00 -
130,00 -
120,00 -
110,00 -
1 S e

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais 2°trim/25, IBGE.

v Os dados da série historica do PIB demonstra que a Construcao Civil estda com o seu
nivel de atividade 23% superior ao registrado no inicio da pandemia.
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Construcao Civil continua com patamar de atividades elevado

Evolugao da média da variagao (%) da utilizagao da capacidade de operagao
da Construgao Civil do Brasil - janeiro a setembro de cada ano

70

69
60 59 63
of
56 56 S
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Fonte: Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).

v Outro indicador que demonstra que o patamar de atividades da Construcao continua elevado é a

Utilizagao da Capacidade de Operagao, da Sondagem Industria da Construgao.

v" A média de 67% de janeiro a setembro/25 é apenas um ponto percentual abaixo da média

alcancada no mesmo periodo de 2024, e é 0 mesmo patamar dos anos 2022 e 2023.
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Construcao Civil continua com patamar de atividades elevado

v A Construgao Civil em 2025 continuara registrando incremento em suas atividades.
Sera o terceiro ano consecutivo de crescimento do seu PIB.

v' A projecao de alta, revisada para 1,3% em 2025, nado reflete o fim do ciclo de
crescimento do setor.

v" A taxa de juros, no maior patamar dos ultimos anos, é considerado o maior problema
do setor desde o 4° trimestre de 2025. E esse fator pode ter contribuido para reduzir o
seu nivel de atividades, especialmente considerando o alto custo do crédito.

v" 0 mercado de trabalho da Construcdo segue gerando novos empregos. Mas os
construtores enfrentam dificuldade de contratacdo de mao de obra qualificada e
também nao qualificada. Nesse contexto, é importante considerar a resiliéncia do
mercado de trabalho no Pais, que vivencia a menor taxa de desocupagao desde 2012.

v' As expectativas para 2026 indicam incremento de atividades, especialmente
considerando a mudanga na estruturacao do financiamento imobiliario com os
recursos da caderneta de Poupanca (SBPE). O Programa Reforma Casa Brasil também
pode movimentar a cadeia produtiva do setor, com aumento nas vendas de materiais de
construcao.
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