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Conjuntura econémica atual

No ultimo trimestre de 2024 observou-se que o PIB Brasil ficou praticamente estavel, com alta de
modestos 0,2% em relagao ao 3° trimestre. O IBCBr, calculado e divulgado pelo Banco Central, e
que mede o nivel de atividade econémica do Pais, depois de aumentar 0,9% em janeiro/25,
cresceu 0,4% em fevereiro/25, na série com ajuste sazonal.

Aguarda-se menor dinamismo da economia brasileira. Proje¢coes do FMI para o PIB Brasil, em
2025, sinalizam incremento de 2%. Caso confirmado esse sera o menor crescimento do Pais
desde 2020.

A taxa de juros (Selic), que encerrou 2024 em 12,25%a.a. ,ja aumentou dois pontos percentuais
em 2025 (janeiro e margo) e atualmente encontra-se em 14,25 a.a., a maior desde outubro/2016.
Projec6es da Pesquisa Focus sinalizam que referida taxa encerrara o ano em 14,75% a.a., o que
correspondera ao maior patamar desde 2006.

A inflagao oficial do Pais, medida pelo IPCA, acumulou nos ultimos 12 meses, encerrados em
margo/2025, alta de 5,48%. Projecoes, também da Pesquisa Focus, sinalizam que o indicador
registrara incremento de 5,53%. O centro da meta da inflagao no Pais, em 2025, é de 3%,
podendo variar 1,5 ponto percentual (p.p) para mais ou para menos. Ou seja, a inflagao devera
superar o teto da meta nesse ano.

Ambiente externo desafiador (nova politica comercial americana): Economia global mais instavel,
impacta no cambio e nos juros nos mais diversos paises; impacto nas cadeias de producao dos
mais variados produtos, que ficam mais caros. Délar volatil.

Conforme as estimativas do FMI, a economia global crescera 2,8% em 2025, enquanto em 2024
apresentou incremento de 3,3%.



Mercado de trabalho no Pais — Evolugao da taxa de desemprego

% Evolugao da taxa (%) de desocupagao no Brasil por trimestre
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Fonte: PNAD Continua Mensal/IBGE.

A taxa de desemprego no primeiro trimestre de 2025 foi 7,0%, a menor para o periodo desde o inicio da série histérica da
PNAD Continua (2012), divulgada pelo IBGE. Apesar disso, observou-se uma alta de 0,8 ponto percentual em relagdo ao
trimestre anterior.

A populagao desocupada totalizou 7,7 milhdes de pessoas, o que representou crescimento de 13,1% (891 mil pessoas) no
trimestre. A populagao ocupada (102,5 milhées), por sua vez, caiu 1,3% (redugao de 1,3 milhdo de pessoas).

A massa de rendimento real habitual das pessoas ocupadas registrou ligeira queda (-0,05%), ou seja, ela passou de R$345,235
bilhdes no 4° trimestre de 2024 para R$345,048 bilhdes no 1° trimestre de 2025. A comparagao com o 1° trimestre de 2024
(R$323,804 bilhdes) demonstra alta de 6,6% (mais R$ 21,2 bilhdes).

O rendimento real habitual de todos os trabalhos (R$ 3.410) cresceu 1,2% no 1° trimestre/25 em relagdo ao 4° trimestre/24 e
4,0% em relagao ao 1° trimestre/24. 3



Mercado de trabalho - Pais continua gerando emprego formal

Emprego formal
Saldo de vagas Evolugao dos saldos de vagas geradas no conjunto de atividades - Brasil
Janeiro a Margo de cada ano
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Fonte: Dados de 2010 a 2019: Caged e dados 2020 a 2025 - Novo Caged, Ministério do Trabalho.
Obs.: Saldos com ajustes.

v Em margo/25 o pais gerou um saldo positivo de 71.576 novos postos de trabalho. Foi menor do que
o observado em fevereiro (437.111) e em janeiro (145.816). Além disso, foi o pior resultado
registrado, para um més de margo, desde 2020, quando a pandemia chegou no Brasil.

v No 1° trimestre de 2025 o saldo de novas vagas criadas (654.503) sofreu reducao de 9,84% em
relagdo a igual periodo do ano anterior (725.973).



Crescimento da producao de insumos tipicos para a construcao e das vendas de
materiais de constru¢ao no comeércio varejista

Variagao* da Producao de insumos tipicos da construcao e vendas material construgao
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Fonte: Produgdo Fisica Indusirial dos Insumos Tipicos da Construcdo e Pesquisa Mensal do Comércio, IBGE.
*Wariagdo (%) acumulada no ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

No 1° bimestre de 2025, em relagao a igual periodo do ano anterior, a producao de insumos tipicos da Construgao
cresceu 4,9%, o que demonstra atividade no setor (em 2024 os lancamentos imobiliarios cresceram 18,6% em
relagao ao ano anterior).

O comércio varejista de materiais de construgao também cresceu: alta de 6,7% nos dois primeiros meses de 2025,
em relacao a iguais meses de 2024. O mercado de trabalho ainda aquecido, e o crescimento no rendimento médio

das pessoas ocupadas (conforme divulgado pelo PNAD Continua) ajuda a explicar esse resultado. c



Crescimento nas vendas de cimento

Cimento - vendas acumuladas em 12 meses no mercado interno*

(em mil ton.)
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Fonte: Sindicato Nacional da Indistria do Cimento (SNIC).
* Vendas preliminares da indistria e estimativas de mercade. Dados de vendas acumulados em 12 meses encerrados em cada més.

Conforme os dados do Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC), no primeiro trimestre/25 foram
vendidas 15,6 milh6es de toneladas de cimento, o que correspondeu a um crescimento de 5,9% em relagao
a igual periodo do ano anterior (14,7 milhdes). Em margo/25, na comparagao com igual més de 2024,
observou-se incremento de 5,2%.

O aumento de langamentos em 2024 e também o mercado de trabalho aquecido ajudam a explicar esse
resultado.

Apesar dos numeros atuais, o SNIC projeta crescimento entre 1% e 1,5% em 2025 em relagao ao ano anterior
( desempenho da economia, investimentos em habitagao e infraestrutura e politica monetaria).



No 1° bimestre/25 vendas de apartamentos crescem, mas os lancamentos caem

LANCAMENTOS, VENDAS E OFERTA | 1812025

319.955
305.664
278.661
DESTAQUES
Langamentos Oferta final
1Bi 2024 X 1Bi 2025 7% 8%
48.847 54.686 63.91
38.384 43.928 40.790
1Bi 2023 1Bi 2024 1Bi 2025

Fonte: Indicadores Imobiliarios

Nacionais (CBIC).
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v Conforme os indicadores do mercado imobiliario nacional, divulgados pela CBIC, no 1° bimestre/25, em relagao
a igual periodo do ano anterior, os langamentos registraram queda de 7%. O cenario de incerteza,
especialmente considerando a elevagao da taxa de juros, pode ajudar a explicar esse resultado.

v Por outro lado, as vendas cresceram 17%. O mercado de trabalho ainda aquecido ajuda a justificar esse
incremento.
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Construcao gerou mais de 100 mil novos empregos no 1° trimestre/25

Emprego formal

Saldo de vagas Evolugao dos saldos de vagas na Construgao Civil no Brasil
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Fonte: Dados de 2010 a 2019: Caged e dados 2020 a 2025 - Novo Caged, Ministério do Trabalho.
Obs.: Saldos com ajustes.

v" A Construgao Civil criou mais de 100 mil novos empregos com carteira assinada no 1° trimestre de
2025, ou seja, 15,34% do total das novas vagas do Pais.

v Esse numero, que é expressivo, representou uma queda de 8,75% em relagcdo ao 1° trimestre de
2024. Entretanto, ele é superior aos saldos, para o periodo, apresentados em 2022 e em 2023.



Numero de trabalhadores na Construcao Civil cresceu em seus trés segmentos

Construcao Civil - Numero de trabalhadores com carteira assinada
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.

v A Construgéo Civil encerrou 0 més de margo/25 com 2,958 milhdes de trabalhadores com carteira
assinada, o que corresponde a um incremento de 3,5% em relagao a igual més do ano anterior.
v Todos os trés segmentos do setor registraram, nesse periodo, resultados positivos, com geragao de
novos postos de trabalho, o que refletiu diretamente no maior numero de trabalhadores formais.
9



Todos os trés segmentos da Construcao geraram novos postos de trabalho

amaps  Oaldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos) - Brasil
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Fonte: NOVQ CAGED, Ministérie do Trabalho.

v" Todos os trés segmentos da Construgdo, no 1° trimestre/25, apresentaram saldo de novas vagas
positivo.

v" Em relagdo a igual periodo do ano de 2024 observa-se que o segmento de infraestrutura registrou
leve crescimento, mas a construcao de edificios e os servicos especializados para construcao
reduziram o ritmo de novos empregos.

Servigos Especializados para a Construgdo: Demolicdo e preparacdo do terreno (demoligdo e preparagdo de canteiros de obras, obras de terraplanagem,
perfuracdes e sondagens); instalagdes elétricas, hidraulicas e outras instalagdes em construgao; obras de acabamento e outros servigos especializados para a
Construgéo. 10



Saldo de novas vagas criadas na Construcao Civil por segmento — 2023 a 2025

Saldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos) - Brasil
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Fonte: NOVO CAGED, Minesténo do Trabalho.

v" Apesar de acumular, no 1° trimestre/2025, um saldo positivo (100.371 novos empregos) inferior ao
registrado em igual periodo de 2024, ele é superior ao observado em 2023 , quando foram criados
94.105 novos empregos no setor.

v Construcao de Edificios e Servicos Especializados para a Construcdo apresentaram resultados
mais positivos nos primeiros trés meses de 2025, em relagao a igual periodo de 2023.

11



Sao Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina sao os trés estados com maior
geracao de novos empregos na Construcao no 1° trimestre/25

Saldo de Saldos de novas vagas geradas - Construgao Civil
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.

v No 1° trimestre de 2025 a Construcgao Civil gerou novos empregos em quase todos estados do Pais.
Somente Acre, Maranhdao e Para apresentaram saldos negativos (demissoes superiores a
admissoes).

v' 8ao Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina foram os trés estados com maior geragdo de novos postos

de trabalho no setor, seguidos por Parana e Goias.
12



Saldo de novas vagas criadas, por segmento da Construcao Civil, em Sao
Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina, no 1° trimestre 2025

Saldo de vagas geradas na Construgao Civil, em alguns estados, no 1° trimestre de 2025
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Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

v 8ao Paulo, Minas Gerais e Santa Catarina foram os trés estados com maior saldo positivo
(admitidos menos desligados) na geragao de novos empregos na Construgao Civil, no 1°
trimestre de 2025.

Servigos Especializados para a Construgdo: Demolicdo e preparagdo do terreno (demolicdo e preparagdo de canteiros de obras, obras de terraplanagem,
perfuracdes e sondagens); instalagdes elétricas, hidraulicas e outras instalagdes em construgéo; obras de acabamento e outros servigos especializados para a
Construgéo. 13



As cidades de Sao Paulo, Belo Horizonte e Salvador foram as trés com maior
numero de novos empregos na Construcao

Municipios com maior numero de vagas geradas
ha Construcao Civil - janeiro a margo de 2025
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
Dados com ajustes.

No 1° trimestre de 2025 as cidades de Sao Paulo, Belo Horizonte e Salvador foram as trés maiores geradoras de
novos empregos no setor da Construgao.

Em Sao Paulo, do total de 48.250 novos empregos formais criados de janeiro a margo/25, a Construgcao Civil foi
responsavel por 14.039 novas vagas, ou seja, 29,10% do total.

Em Belo Horizonte a Construgao foi o setor que mais gerou novos empregos no 1° trimestre/25. A capital mineira
criou, nesse periodo, 8.715 novas vagas, sendo 61,27% (5.340) na Construgao.

Ja em Salvador, do total de 13.921 novos empregos criados no 1° trimestre, 3,116 (22,38%) foram na Construgao.



Saldo de novas vagas criadas, por segmento da Construcao Civil, nas cidades
de Sao Paulo, Belo Horizonte e Salvador, no 1° trimestre 2025
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Fonfe: Novo CAGED, Ministério do Trabalho e Emprego.

v As cidades de Sao Paulo, Belo Horizonte e Salvador foram as trés com maior saldo positivo
(admitidos menos desligados) na geragao de novos empregos na Construgao Civil, no 1° trimestre
de 2025.

Servigos Especializados para a Construgdo: Demolicdo e preparagdo do terreno (demolicdo e preparagdo de canteiros de obras, obras de terraplanagem,
perfuracdes e sondagens); instalagdes elétricas, hidraulicas e outras instalagdes em construgéo; obras de acabamento e outros servigos especializados para a
Construgéo. 15
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A forca da Construcao Civil no mercado de trabalho nacional

Participagoes (%) do estoque de trabalhadores e do saldo de vagas geradas por
atividades economicas - janeiro a margo de 2025
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalho.

v" Apesar de responder por 6,18% (2,958 milhdes) do total de trabalhadores formais no Pais (47,857 milhdes), a
Construgao Civil respondeu por 15,34% (100.371) do total de novo empregos formais gerados no 1° trimestre/25
(654.503).
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Em marc¢o/25, a Construgao Civil foi o setor com o maior salario médio de admissao

Salario Médio de Admissao (R$)* por Grupamento de Atividades
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Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho. administrativas

* Salario médio de admizséo em valores nominais.
Obs.: N&o incluem valores menores que 0,3 salarios minimos e maicres que 150 salarios minimes, assim como vinculos da modalidade intermitente.

v De acordo com o novo Caged, divulgado pelo Ministério do Trabalho, a Construgao Civil, em
margo/25, foi o setor com o maior salario médio de admissao (R$2.420,97).
v A média geral do total de atividades foi de R$2.225,17.
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Custo da Construcao esta superior a inflacao oficial do Pais

Evolugao da Var.(%) acumulada em 12 meses do INCC Total, do INCC Materiais e
Equipamentos, do INCC Mao de obra, do INCC Servigos e do IPCA (IBGE)
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Fonte: Fundagio Getalio Vargas (FGV) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

0 indice Nacional de Custo da Construgéo (INCC), calculado e divulgado pela Fundagao Getlio Vargas (FGV)
acumulou alta de 7,54% nos ultimos 12 meses encerrados em margo/25. Nesse mesmo periodo o IPCA/IBGE,
indicador oficial da inflagao no Pais, aumentou 5,48%.

Os dois principais componentes dos custos do setor registraram altas superiores a inflagao. O custo com
materiais e equipamentos cresceu 6,09% e o custo com a mao de obra aumentou 9,96%.
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A visao dos empresarios da Construgao Civil
Indice de Confianca

Evolugéo do indice de Confianga do Empresario da Construgio do Brasil
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Fonte: Sondagem Indastria da Construgio / Confederagio Nacional da Indistria (CNI).

v Conforme Sondagem Nacional da Industria da Construgcdo Civil, realizada pela Confederacao Nacional da
Industria (CNI), com o apoio da Camara Brasileira da Industria da Construgio (CBIC), o indice de Confianga
do Empresario do setor finalizou o més de abril/25 em 47,2 pontos, o menor patamar desde julho/20 (46,3
pontos). Desde 2017 os primeiros quatro meses do ano nao apresentam numeros inferiores a 50 pontos,
como aconteceu em 2025.

confianga. O cenario de juros elevados certamente ajuda a explicar esse resultado.

Desde janeiro/25 o referido indicador encontra-se abaixo da linha de 50 pontos, o que indica falta de
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A visao dos empresarios da Construcao Civil
Nivel de atividade

Evolugéo do Indice de Nivel de Atividade* da Construgao Civil

Pts.

55,0
linha divisdria 50 pontos
50,0
450 -
400 -
35,0 - :
Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. | Jun. Jul. Ago. Set. Out. | Nov. | Dez. | Jan. Fev. Mar.
2024 2025
| 454 | 462 | 484 | 484 | 479 | 499 | 501 | 497 | 494 | 487 | 497 | 454 | 437 | 469 | 472 |

Fonte: Sondagem Macional da Construgio / Confederagio Nacional da Indistria (CNI).
* Nivel de atividade em relagio ao més anterior.

v A Sondagem Nacional da Industria da Construcao Civil (CNI/CBIC) demonstrou que,
na visao dos empresarios, o nivel de atividade cresceu nos meses de fevereiro e
marc¢o/25. Apesar disso, ele permanece abaixo da linha de 50 pontos, que sinaliza
queda. 50



60,0 -

55,0 -

50,0

450 -

40,0 -

A visao dos empresarios da Construcao Civil
Expectativa positiva para o nivel de atividade

Evolugéo do Indice de expectativa do nivel de atividade* da Construgao
do Brasil - jan/23 a abr/25

linha diviséria 50 pontos

el

Mar| Abr|Mai|Jun| Jul |Ago| Set | Out|Nov|Dez
2023

Abr|Mai|Jun| Jul |Ago| Set | Out|Nov|Dez
2024

Jan | Fev|Mar | Abr
2025

Nivel de atividade

49,6(54,8|54,3|52,5|54,8/54,3|55,0| 55,0 53,8/ 54,4/ 52,8/ 49,9

55,9(54,1/54,7|54,8|53,3|53,7|54,6| 52,4 53,3/ 54,0 52,0/ 53,8

53,8/53,8/53,852,2

Fonte: Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).
* Expectativa para os proximos 6 meses.

v De acordo com a Sondagem Nacional da Industria da Construcao Civil (CNI/CBIC) os
empresarios do setor mantém a expectativa positiva para o seu nivel de atividade,
apesar do patamar de abril (52,2 pontos) ser o menor do ano.
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A visao dos empresarios da Construcao Civil
Expectativa positiva para novos empreendimentos e servi¢cos

Evolugéo do indice de expectativa de novos empreendimentos e servigos* da
Construcgao do Brasil - jan/23 a abr/25

60,0 -

linha divisoria 50 pontes

55,0 -

50,0 -

450 -

40,0 -
Jan |Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul [Ago| Set | Out Nov|Dez|Jan |Fev| Mar | Abr|Mai|Jun| Jul |Ago| Set | Out|Nov|Dez|Jan | Fev| Mar| Abr

2023 2024 2025 |
47,9|53,4 /52,2 52,9|53,5/52,9|52,7 54,5 52,1/53,7 51,1|51,0 54,6 52,6 53,0 54,8 52,5517 52,4 50,9 51,7|53,9 51,7|53,8|562,8 53,3|52,7

Novos empreendimentos e
servicos

50,0‘

Fonte: Confederagdo Macional da Inddstria (CNI).
* Expectativa para os proximos & meses.

v De acordo com a Sondagem Nacional da Industria da Construgao Civil (CNI/CBIC) os
empresarios do setor mantém a expectativa positiva para novos empreendimentos e
servigos.

v" Entretanto, em abril, o nivel do indicador ficou exatamente na linha de 50 pontos, o
menor patamar desde janeiro/23. 22



A visao dos empresarios da Construcao Civil

Expectativa positiva para compras de insumos e matérias primas

Evolugao do Indice de expectativa de compras de insumos e matérias
primas* da Construgao do Brasil - jan/23 a abr/25

60,0 -

55,0 -

linha diviséria 50 pontos

2023

Jan |Fev |Mar| Abr | Mai | Jun| Jul |Ago| Set | Out Nov|Dez

2024

Jan |Fev | Mar| Abr| Mai|Jun| Jul |Ago| Set | Out Nov|Dez

50,0 =
40,0 -

Jan | Fev | Mar | Abr

2025

Compras de insumos e

. . 49,5/54,4/52,1/52,155,0
matérias-primas

52,9/64,5

55,7

53,2

53,1

51,6

50,1/ 55,2

63,1

52,7

54,3

52,7

51,6/53,0

61,1

51,3

52,8

511

51,4

53,7

52,5/52,6

621

Fonte: Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).
* Expectativa para os proximos 6 meses.

v" As expectativas para as compras de insumos e matérias primas continuaram positivas,
conforme demonstra a Sondagem da Industria da Construgao (CNI/CBIC).
v" 0 indicador permaneceu acima de 50 pontos, mas registrou 0 menor patamar do ano,
em abril/25 (52,1 pontos).
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A visao dos empresarios da Construcao Civil
Expectativa positiva para o numero de empregados

Evolugao do indice de expectativa do niimero de empregados* da Construgao
do Brasil - jan/23 a abr/25

60,0 -

linha diviséria 50 pontos I
55,0 - _ —

50,0

450 -

40,0 Jan | Fe\r| Mar ‘ Abr‘ Mai ‘ Jun ‘ Jul |Ago‘ Set ‘Out ‘Nav‘ Dez | Jan | Fev ‘ Mar‘ Abr ‘ Mai |Jun| Jul |Ago‘ Set ‘ OQut ‘ Nov ‘ Dez | Jan | Fev ‘ Mar‘Abr

2023 2024 2025
Nimero de empregados|49,0|54,2|53,4|52,4/54,7|53,053,9| 56,0 52,1/ 53,1 | 51,8/ 50,2 55,0|53,9| 52,2 |54,4|52,7| 51,6 |51,9| 52,0/ 52,0/ 53,5(52,0 |62,5|53,1|53,7 53,1 | 51,2

Fonte: Confederagao Nacional da Inddstria (CNI).
* Expectativa para os proximos 6 meses.

v De acordo com a Sondagem Nacional da Industria da Construcao Civil (CNI/CBIC) os
empresarios do setor mantém a expectativa positiva para novas contratacoes de mao
de obra.

v' Entretanto, em abril, o nivel do indicador foi de 51,2 pontos, o0 menor patamar desde
dezembro/23.



A visao dos empresarios da Construcao Civil
Taxa de juros elevada continua sendo o principal problema do setor

Principais problemas (em %) na indistria da Construcao Civil
1° trimestre de 2025

Taxa de juros elevadas 35,3%
Elevada carga fributaria 27 8%
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 271%
Demanda interna ins uficiente 20,8%
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 20,1%
Falta de calp'rtal de glim 18,7%
Burocracia excessiva 15,8%
Insequranca juridica 14,2%
Menhum 12,2%
Inadimpléncia dos clientes 12,1%
Competigio desleal (informalidade, contrabando, etc) 10,9%
Falta ou alto custo da matéria-prima 10,5%
Falta de financiamento de longo prazo 8,8%
Condigdes climaticas 4,0%
Licenciamento ambiental 3,7%
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 3,0%
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 2.7%
Falta ou alto custo de energia 2,2%
Outros 1,5%
Disponibilidade de terrenos | g oy,

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0%

Fonte: Sondagem da Indlstria da Construgdo , 1° Trim/25 - Confederagio Nacional da Inddstria (CNI).

v" Na visdo dos empresarios a taxa de juros elevada continua sendo o principal problema
enfrentado pelo setor, conforme Sondagem da Construgao (CNI/CBIC).
v No 1° trimestre/25 esse quesito foi assinalado por 35,3% dos empresarios.
v" Ressalta-se que essa preocupacao vem ganhando forca desde 2024.
25



A visao dos empresarios da Construcao Civil
Taxa de juros elevada continua sendo o principal problema do setor

Principais problemas enfrentados pelos empresarios
da Industria da Construgao Civil - Taxa de juros elevada

450% - 40,8%

40,0% -

35,3%
35,0% -

30,0% -
25,0% -
20,0% -
15,0% -

10,0% -

5,0%
1I'l
trim
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trim trim trim trim trim trim trim trim trim trim
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Fonte: Sendagem Nacional da Indastria da Construgéo / Confederagio Nacional da Indiistria (CNI).

v A Sondagem da Construcao, realizada pela CNI com o apoio da CBIC, demonstrou que
35,3% dos empresarios pesquisados apontaram, como principal problema do setor, no 1°
trimestre/25, as taxas de juros elevadas. Esse foi o0 maior patamar registrado desde o 2°
trimestre de 2023.
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75,0 -

70,0 -

65,0 -

60,0 -

55,0 -

50,0

A visao dos empresarios da Construcao Civil
A evolugao do indice do pre¢o médio dos insumos

Evolugéo do indice do prego médio dos insumos e matérias-primas

10
Trim.

2| 3
Trim.[Trim.
2018

4°
Trim.

10
Trim.

| 3
Trim.[Trim.

2019

4°
Trim.

10
Trim.

2° | 3°
Trim.Trim.
2020

4°
Trim.

10
Trim.

20 | 3°
Trim.|Trim.
2021

4°
Trim.

10
Trim.

22 | 3
Trim.[Trim.

2022

4°
Trim.

1D
Trim.

2° | 3
Trim.Trim.
2023

4°
Trim.

10
Trim.

20 | 3°
Trim./Trim.
2024

4°
Trim.

10

Trim.

2025

56,1/61,1/61,9/56,2

56,7 55,8 | 55,2 | 56,7

55,6 58,5 76,6 77,0

76,7 77,5/ 75,0( 70,0

75,1/73,060,8/62,6

60,3/58,4 59,6 61,8

58,6 61,8 61,3(64,0

64,6

Fonte: Confederagdo Nacional da Indastria (CNI).

v A Sondagem da Construcao (CNI/CBIC) demonstra que, na visdo dos empresarios, o
preco médio dos insumos ganhou forca desde o segundo trimestre de 2024.

v No 1° trimestre de 2025 alcangou o maior patamar desde o 2° trimestre de 2022.

v' Dados do INCC/FGV demonstram que o custo da construcdo, e de seus principais
insumos (materiais e equipamentos e mao de obra) encontram-se com variagées acima
da inflagao oficial do Pais.
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Selic elevada contribui para a perda de recursos da caderneta de poupanca

Captacao Liquida - Caderneta de Poupanca (SBPE)
(R$ mil) Jan/20 a Mar/25

38.000.000 -
32.000.000 -
26.000.000 -
20.000.000 -
14.000.000 -

8.000.000 -

2.000.000 - R

-4.000000 - ¥ Total em 2020:

-10.000.000 € 125 353 bilhdes Total om 2023- Jan-
-16.000.000 - - -
22.000.000 - > |AN -72,394 bilhdes Mar/25:
o0 80,944 bilhGes 34,601

-28.000.000 -
-34.000.000 -
-40.000.000 -

bilhdes

Fonte: Relatorio de Poupanga, Banco Central do Brasil.

v No 1° trimestre de 2025 a caderneta de poupanga registrou uma captagao liquida negativa de
R$34,601 bilhdes, o que supera a perda registrada em todo o ano 2024 (R$21,718 bilhoes).

v" Desde 2021 a poupanca vem perdendo recursos. De 2021 até o final do 1° trimestre de 2025 ela ja
perdeu R$244,412 bilhoes.
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CBIC mantém a projecao de crescimento da Construgao Civil para 2025

Evolugao da variagao % do PIB Brasil e do PIB da Construcgao Civil

% 2010 a 2025
13,1 12,6

«=P|B Construcao ==P|B Brasil

13,0

8,0

3,0
2,00

-2,0

-1,0

12,0 9,0 .00 -92
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Fonte: Contas Nacionaig Trimestrais - 4° Trimestre de 2024, IBGE.

*Variagio do PIB Brasil referente ac ano 2025: Proje¢ao Fundo Monetério Internacional (FMI) - Abrili25

v" Diante de um cenario em que permanece a preocupag¢ao com o elevado patamar da taxa de juros,
a CBIC mantém inalterada a sua projecao de crescimento para a Construcao Civil em 2025.

v Assim como projetado em dezembro/24, a CBIC aguarda crescimento de 2,3% para o setor.
Ressalta-se que a expectativa mais positiva gerada especialmente com a criacao da faixa 4, do
PMCMV, contribuiu para a manutengao dessa taxa. Espera-se que ja nos ultimos meses do ano a

Construcao sinta os reflexos positivos dessa medida. .
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