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Nivel de atividade da Construcao no 3° trimestre/24

Evolu¢io da média do Indice do Nivel de Atividade* da Construcao
3° trimestre de cada ano
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Fonte: Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).
*Nivel de atividade em relagdo ao més anterior.

v" A Sondagem da Industria da Construgdo, realizada pela Confederacao Nacional da Industria
(CNI), com o apoio da Camara Brasileira da Industria da Construcao (CBIC) demonstra que o
nivel médio de atividade do setor, no 3° trimestre de 2024, esta superior ao registrado em igual

periodo do ano anterior. .



Producao de insumos da construcao em alta

Variagao (%) acumulada da produgao fisica dos

% insumos tipicos da construgao
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Fonie: Produgdo Fisica Industrial dos Insumes Tipicos da Consfrugae, IBGE
(*) Em agosto de 2024: variacio % acumulada de janeiro a agosio de 2024 em relacfo aigual periodo de 2023
Em agosio de 2023: variagdo % acumulada de jansiro a agosio de 2023 em relagdo a igual periodo de 2022,

v A produgdo de insumos tipicos da Construgdo, conforme os dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) cresceu 4,3% no acumulado de janeiro a agosto/24 em relagao a igual periodo do ano anterior. Em 2023, neste
periodo, a variagao foi negativa: -2,6%.

v A producao de materiais de construgdo esta em alta. Conforme informagoes da Associagao Brasileira da Industria de
Materiais de Construgdo (Abramat), em setembro/24 o setor apresentou um aumento de 1,7% no seu faturamento
deflacionado em comparacao ao més anterior. Em relagao a setembro de 2023 o crescimento foi de 10,3%.



Vendas de cimento em expansao

Cimento - vendas acumuladas em 12 meses no mercado interno*

(em milton.)
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Fonte: Sindicato Nacional da Indistria do Cimento (SNIC).
*Vendas preliminares da industria e estimativas de mercado. Dados de vendas acumulados em 12 meses encerrados em cada més.

v" Em setembro/24 as vendas de cimento no mercado interno alcangaram 5,8milhdes de toneladas, o que
representou uma alta de 10,4% em relagdo a igual periodo do ano anterior (5,2 milhdes de toneladas), conforme
dados do Sindicato Nacional da Industria de Cimento (SNIC).

v De janeiro a setembro/24 as vendas desse material alcangaram 48,7 milhdes de toneladas, o que correspondeu a
um crescimento de 4,1% em relagao a igual periodo do ano anterior.

v" Nos ultimos 12 meses, finalizados em setembro/24, as vendas do cimento totalizaram 63,978 milhoes de
toneladas, e cresceram 0,88% em relacao aos 12 meses imediatamente anteriores.



Comércio varejista de materiais de constru¢dao com desempenho mais positivo

Variacao (%) no ano em relacao ao mesmo periodo do ano anteriordo

volume de vendas comércio varejista ampliado - material de construcao
%
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Fonie: Pesquiza Mensal do Comérdio, IBGE.

v Avenda de materiais de constru¢ao no varejo cresceu 3,5% no acumulado de janeiro a
agosto/24 em relagao a igual periodo do ano anterior, conforme os resultados da
pesquisa do comércio varejista divulgada pelo IBGE.



Vendas e lancamentos no mercado imobiliario nacional

Mercado imobiliario nacional
Unid. Evolugdo do numero de unidades lan¢adas e vendidas - Janeiro a Junho
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Fonte: Indicadores do Mercado Imobiliario Nacional - Camara Brasileira da Indistria da Construgao (CEIC). O Jan-Jun/24

v Os ultimos resultados sobre o desempenho do mercado imobiliario nacional, divulgados
pela CBIC, demonstraram crescimento de 5,7% nos langamentos imobiliarios no 1°
semestre de 2024 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Nessa mesma base de
comparagao as vendas cresceram 15,24%. 7



Evolucao do numero de trabalhadores formais na Construcao Civil

Evolugao do numero de trabalhadores formais
na Construgéo Civil no Brasil
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Fonte: CAGED (2013 a 2019) e Novo CAGED (2020 a 2024) - Ministério do Trabalho e Emprego.

v" Em agosto/24 a Construcdo Civil possuia 2,961 milhdes de trabalhadores com carteira
assinada, conforme os dados do Novo Caged, divulgados pelo Ministério do Trabalho. Este é
0 maior numero registrado pelo setor desde novembro/14. *

v O setor se aproxima de trés milhdes de trabalhadores formais. A tltima vez que a Construcao
Civil registrou nimero superior a este patamar foi em setembro/14 (3,063 milhoes).

* Considerando as séries historicas do Caged e do Novo Caged. 8



Saldo de novas vagas geradas na Construcao - Julho/20 a Agosto/24

Total de vagas geradas na Construcao no Brasil
saldo de no periodo de julho/20 a agosto/24
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Fonte: NOVOD CAGED, Minisiério do Trabalho.

v" Considerando o periodo julho/20 (quando o Pais sofria as consequéncias da chegada da
pandemia) até agosto/24 (ultima informagao disponibilizada pelo Novo Caged), a
Construcao Civil ja gerou 945.736 novos empregos com carteira assinada no Pais.

v Todos os seus trés segmentos demonstraram saldo positivo na criagdo de vagas nesse
periodo. 9



Numero de novas vagas formais geradas na Construcao Civil no
periodo de janeiro a agosto de cada ano

Evolucao dos saldos de vagas na Construcao Civil no Brasil
Saldodevagas Janeiro a Agosto de cada ano
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Fonte: Dados de 2010 a 2019: Caged e dados 2020 a 2024 - Novo Caged, Ministério do Trabalho.
Obs.: Saldos com ajustes.

v Desde 2021 a Construcao Civil cria mais de 210 mil novos empregos formais no
acumulado do periodo de janeiro a agosto de cada ano.
v’ Este resultado evidencia o bom desempenho do setor e demonstra o quanto o seu

mercado de trabalho esta aquecido.
10



Geracao de novas vagas na Construcao Civil esta disseminada em
todo o Pais

Saldode Saldos de novas vagas geradas - Construcao Civil
e Por UF - janeiro a agosto de 2024
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.

v A geracdo de novos empregos formais na Construcao Civil esta disseminada em todo o
Pais.
v" De janeiro a agosto/24 somente Piaui e Mato Grosso do Sul registraram um niimero de
demissdes superiores ao de admissdes, conforme os dados do Novo Caged.
11



Saldo de novas vagas geradas por segmento da Construcgao Civil
Jan-ago/23 x Jan-ago/24

anovgs  Oaldo de vagas geradas na Construgao Civil (por segmentos) - Brasil
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalha.

v' Todos os trés segmentos da Construcdao Civil (Construcdo de Edificios, Obras de
Infraestrutura e Servigos Especializados para a Construcao) estdao registrando nimeros
positivos em seu mercado de trabalho.

v Na comparacao do saldo acumulado de janeiro a agosto/24, com igual periodo do ano anterior,

observa-se que o segmento Construgao de Edificios registrou o maior crescimento de novos

empregos em relagao aos demais. 5



Numero de trabalhadores formais na Construcao por segmento

Numero de trabalhadores com carteira assinada nos segmentos da
Namero do Construcao Civil brasileira
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.

v" Nos ultimos 12 meses o nimero de trabalhadores formais na Construgao Civil registrou
incremento de 5,24%. Nesse periodo, a Construcao de Edificios (+5,60%) e os Servigos
Especializados para a Construgao (+6,73%) apresentaram altas mais expressivas do que
a observada nas obras de infraestrutura (+2,94%).



Evolucao do numero de trabalhadores formais na Construcao Civil

Participagoes (%) do estoque de trabalhadores e do saldo de vagas geradas por
atividades economicas - janeiro a agosto de 2024
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Fonte: NOVO CAGED, Ministério do Trabalhe.

v" Apesar de responder por 6,27% do total de trabalhadores formais no Pais, a Construgao
Civil responde por mais de 12% do total das novas vagas geradas pelo conjunto de
atividades.

v" Considerando informacoes somente da Industria, a Construgado é responsavel por 24,83%

do total de trabalhadores e por 38,32% do total das novas vagas criadas. y



Salario médio de admissao (R$) da Construcao é superior ao de
outras atividades

Salario Médio de Admissao (R$)* por Grupamento de Atividades
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Fonte: Novo CAGED, Ministério do Trabalho. administrativas
* Salario médiode admiss@oemvalores nominais.
Obs.: Naoincluemvalores menores que 0,3 salarios minimos e maiores que 150 salarios minimos, assim como vinculos da modalidade intermitente.

v Conforme os dados do novo Caged a Construcao Civil é o terceiro setor com maior salario de
admissao.
v 0 valor pago pelo setor é superior ao total médio do Pais e fica inferior somente as seguintes
atividades:
O Informagao,Comunicacao,AtividadesFinanceiras,Imobiliarias,Profissionais e administrativas.

O Administragao Publica, Defesa, Seg.Social, Educagao, Satide humana e Serv. Sociais .
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Fonte: PNAD Condinua Mensal, IBGE.
*Wariagdo Yotrimestral em relagio a igual periodo do ano anierior.

v Conforme dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad
Continua) realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o nimero de
pessoas ocupadas no setor esta crescendo sistematicamente nos trimestres moéveis de
2024 em relagao a iguais periodo de 2023.
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Captacao liquida da caderneta de poupanca segue em queda pelo

(RS mil)
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Fonte: Relatério de Poupanga, Banco Central do Brasil.

v A taxa Selic em patamar elevado tem gerado sucessivas quedas na captacgao liquida da
caderneta de poupanga.
v Desde 2021 até setembro 2024 a poupanca ja perdeu R$206,47 bilhdes e encerrara 2024

como o quarto ano consecutivo de queda.
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Selic elevada provoca perda de recursos da caderneta de poupanca

Captagédo Liquida -SBPE (em milhdes R$) e Taxa SELIC (% a.a)
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Fonte: Relatorio de Poupanga e Historico Taxa SELIC, Banco Central do Brasil.
(Obs.. Valores em dezembro de cada ano. Em 2024, valores referem-se asetembro.

v Quando a Selic esta elevada a captacao liquida da caderneta de poupanga geralmente apresenta retragao. E quando ela esta em um
patamar mais baixo a captagao cresce.

v" A caderneta de poupanga é uma importante fonte de financiamento imobiliario. Por isso, a perda de recursos acaba refletindo num menor
volume de recursos para o financiamento imobiliario.

v Recentemente a Caixa anunciou uma redugao na parcela de financiamento do crédito imobiliario com recursos da Poupanga SBPE.

v" O setor pede a reducao do depésito compulsério da caderneta de poupanga com o objetivo de aumentar a disponibilidade de recursos

para o crédito imobiliario.
18



Financiamento imobiliario com recursos do FGTS e SBPE

Unid.
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Unidades financiadas com recursos do SBPE e com recursos do FGTS
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201

+ 40,66%/
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Fonte: Canal FGTS-CAIXA e AssociagaoBrasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip).

OBS.: Unidades do FGTS consideram ototal de Habitagdo Popular, de Operages Especiais para Habitagdo e Operagoes Diversas.
Obs.:Unidades do FGTS referem-se a posigdo dabase09/10/24.

Valores SBPE = Construgdo+ Aquisicio

v' De janeiro a agosto/24 o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) financiou 423.248 unidades, o que correspondeu a um
crescimento de 40,66% em relagado a iguais meses de 2023.

v Nesta mesma base de comparagao foram financiadas 355.621 unidades com recursos das cadernetas do Sistema Brasileiro de
Poupanca e Empréstimo (SBPE), o que representou um incremento de 5,4% em relagao a igual periodo do ano anterior.
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Financiamento imobiliario com recursos do FGTS supera SBPE

Crédito imobiliario
- Unidades financiadas SBPE e FGTS (acum. em 12 meses)

jan/23 a ago/24
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Fonte: AssociagdoBrasileiradas Entidades de Crédito Imobiliario e Poupancga (Abecip) e Canal do FGTS -posigdobase: 09/10/2024,
OBS.: Unidades SBPE = Construgio + Aquisigéo. Unidades do FGTS consideram ototal de HabitagdoPopular, de Operagoes Especiais para Habitagdoe
Operagoes Diversas.

v"Nos Ultimos 12 meses finalizados em agosto/24 foram financiadas 517.379 unidades com recursos do SBPE.
Nesse mesmo periodo o FGTS financiou 616.634 unidades.

v" Considerando essas duas fontes de financiamento observa-se que o FGTS, em agosto/24, representou 54,38%
enquanto o SBPE foi responsavel por 45,62%.

v Em igual periodo do ano anterior o SBPE detinha uma parcela maior no crédito imobiliario.
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Custo da Construcao esta em patamar superior a inflacao
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Fonte: FGVe IBGE.

v" 0 indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC), calculado e divulgado pela Fundagio Getulio Vargas (FGV)
aumentou 5,48% nos ultimos 12 meses encerrados em setembro/24, enquanto a inflagao oficial do Pais, medida
pelo IPCA/IBGE, cresceu 4,42%.

v" 0 custo com a méo de obra, neste periodo, registrou elevagdo de 7,73%. Entretanto, o custo com material vém
registrando aceleragao e volta a preocupar o setor construtor.
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Custo da Construcao continua em patamar elevado

Evolugao do INCC Total, do INCC Materiais e Equipamentos, do INCC
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Fonte: FundagoGetilio Vargas (FGV) e Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

v O INCC aumentou 46,93% desde janeiro/20 até setembro/24 . Nesse mesmo periodo o custo com o material cresceu
63,51% e o custo com a mao de obra registrou alta de 39,67%.
v" Estas variagoes foram superiores ao IPCA (31,52%), que é o indicador oficial da inflagdo no Pais.
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Principais problemas da Construcao Civil

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil

Elevada carga fributaria

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado

Taxa de juros elevadas

Falta ou alto custo da mao de obra ndo qualificada
Burocracia excessiva

Demanda interna ins uficiente

Falta de capital de giro

Nenhum

Inseguranga juridica

Competigao desleal (informalidade, confrabando, etc)
Falta ou alto custo da matéria-prima

Inadimpléncia dos clientes

Falta de financiamento de longo prazo

Condigoes climaticas

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)
Disponibilidade de terrenos

Qutros

Falta ou alto custo de energia

0,0%

3% trimestre de 2024
29,2%
25 4%
25,4%
22,0%
20,5%
16,1%
14,6%
14,0%
12,4%
12,3%
12,1%
9,1%
6,6%
6,1%
4,8%
4,7%
4,1%
2,1%
1,2%
1 D% T T T T T 1
5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0%

Fonte: Sondagem dalndistria da Construgéo, 3° Trim/i24 - Confederacdo Nacional da Inddstria (CNI).

Pelo segundo trimestre consecutivo, a elevada carga tributaria é considerada o maior problema da
Construgao. Isso reflete a preocupagao do empresario com a Reforma Tributaria: redutor de 40% sobre a
aliquota geral de 26,5% prevista nao é suficiente para manter a neutralidade da carga do setor. Para isso o

redutor tem que ser de 60%.

A falta ou o alto custo do trabalhador qualificado e nao qualificado e a taxa de juros elevada também sao
consideras pelos empresarios como desafio a ser superado.
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Pts.
65,0
60,0
55,0
50,0
45,0
40,0
35,0
30,0

Empresario da Construcao permanece confiante

Evolucdo da média do indice de Confianca do Empresario da
Construcao - janeiro a outubro de cada ano

99,2

linha diviséria 50 pontos

Jan-Out
2024

Jan-Out
2023

Jan-Out
2022

Jan-Out
2021

Jan-Out
2020

Jan-Out
2019

Jan-Out
2018

Jan-Out
2017

Jan-Out
2016

Jan-Out
2015

Jan-Out
2014

Jan-Out
2013

Jan-Out
2012

Fonte: Confederagdo Nacional da Indistria (CNI).

v 0 indice de Confianga do Empresario da Indstria da Construgio atingiu uma média de 53,1 pontos
no periodo de janeiro a outubro/24 o que correspondeu a um patamar superior a igual periodo de
2023 (52,2 pontos).

v 0 resultado evidencia que a confianca dos empresarios do setor esta mais intensa e disseminada
na média dos primeiros 10 meses de 2024 em relagao a iguais meses do ano anterior.
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Empresario da Constru¢cao mantém expectativa positiva

Media do Indice da Expectativa do Nivel de Atividade da Construgao

e Janeiro a Outubro de cada ano
65,0 -
60,0
55,0 8.9 56,7 i K
0 - , 53,3
55,7 53,9 54,1
50,0 52,4
50,5
50,0

450 - linhadivisoria 50 pontos
40,0 42,6 426
35,0 | | | | | : | | : : | | —

Jan-Out|Jan-Out |Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out | Jan-Out

2012 | 2013 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 2019 | 2020 2021 2022 | 2023 2024

Fonte: Confederagdo Nacional da Industna (CMI).
* para os proximos 6 meses.

v O indice de expectativa do nivel de atividade da Construcgao alcancou 54,1 pontos na média
de janeiro a outubro/24, patamar que superou a média de igual periodo de 2023 (53,9
pontos).



Empresario da Construcao permanece com expectativa positiva

Média do indice da Expectativa de Novos Empreendimentos e
Servigos* Janeiro a Outubro de cada ano

Pts.

65,0 -
600 1 > 55,8
550 - 56,7 34,3 54,7 : 52,6
W 52,3
50,0 - 52 2 -
49,5
450 - 48,7 linha divisbria 50 pontos
40,0 -
41,7 40,7
350 -
300 — ' ' ' ' ' ' ' ' - ' - —
Jan-Out|Jan-Out|Jan-Out|Jan-Out Jan-Out Jan-Out Jan-Out|Jan-Out Jan-Out|Jan-Out Jan-Out Jan-Out| Jan-Out
2012 | 2013 | 2014 | 2015 @ 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Fonte: Confederagio Nacional da Indistria (CNI).
* para os proximos 6 meses.

v' As expectativas de aumento de novos empreendimentos e servicos estdo mais intensas e
disseminadas.

v O indice, na média de janeiro a outubro/24, permanece acima da linha diviséria de 50 pontos e é
superior a média observada em igual periodo de 2023. 26



Revisao da estimativa de crescimento da Construcao em 2024

Evolu¢ao da variagao % do PIB da Construcao Civil 2010 a 2024*

%

130 13,1 12.6

8,0

3,0

20 -0,5

-7,0

120 90 .00 -92
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 2° Trimestre de 2024, IBGE.

*Variagéo PIB Construgao Civil 2024: Projegéo CBIC.

v" 0 mercado de trabalho aquecido, o melhor desempenho do mercado de padrao econdmico, a expectativa de crescimento mais
forte da economia e o bom desempenho no 2° trimestre/24 levou a CBIC a revisar a expectativa para o setor em 2024. A
estimativa anterior, que era de crescimento de 3,0%, foi alterada para 3,5%.

v Entretanto, é importante destacar que essa revisao considera os indicadores ja divulgados e nao refletem o recente aumento dos
juros na economia brasileira.

v" 0 novo ciclo de alta dos juros é um dos fatores que geram instabilidade em relagao ao final de 2024 e ao préximo ano. O
processo produtivo da Construgcao é longo. O seu nivel de atividade atual reflete as decisdes de investimentos tomadas pelos
empresarios em um cenario diferente do atual. Portanto, existe preocupagao em relagao a continuidade do atual processo de
expansao do setor. 27



Sondagem da Construgao mostra recuo em agosto e setembro

ots Evolugao do Indice de Nivel de Atividade* da Construgao Civil

25,0 -
53.4

//\ linha diviséria 50 pontos
90,0

N7 =
J 49 4

450 - 46,2

40,0

Jan.|Fev.|Mar.|Abr.‘Mai.|Jun.|JuI. IAgo.‘ Set. |Out.|No\r.|Dez. Jan.|Fev.|Mar.|Abr.‘Mai.‘Jun.|.JuI. IAgo.‘ Sei.‘Out.‘No\r.|Dez. Jan.‘Fev.‘Mar.‘Abr.‘Mai.‘Jun.‘ Jul.}Ago.‘Set.
2022 2023 2024
49,5|51,6|52.5/55,0/53,4|50,0(48.2(46,6/44,5(46,0|49,5(49,7/49,8(49,9(48.,7 (48,7 |46 249,746 2|47,7 |45 446 2|48.4 48.4(47 9

47 4|48,2/51,3/50,1

499

50,1

497

494

Fonte: Sondagem Nacional da Construgdo / Confederagiao Nacional da Indistria (CNI).
* Nivel de atividade em relagdo ao més anterior.

A analise da Sondagem da Construgdo evidencia que, na visdao dos empresarios, o nivel de atividade do setor caiu em agosto e
setembro.

Diante do atual cenario, esse recuo gera preocupagao quanto ao ritmo de produgdo da Construgdo nos préoximos meses. O
impacto do novo ciclo de aperto monetario dependera do seu tempo de duragéo e da intensidade das altas dos juros.
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Avaliacao geral

Nos ultimos anos observa-se crescimento expressivo da Construgao Civil. Apesar disso, o setor
ainda esta distante de alcangar o seu pico de atividades, que foi registrado no inicio de 2014.

O forte crescimento deu uma nova dinamica no mercado de trabalho do setor. De 2020 até agosto/24
foram geradas mais de 900 mil novas vagas com carteira assinada.

Entretanto, o setor enfrenta desafios para continuar com o seu ciclo de crescimento: a politica
monetaria, mais uma vez, alterou a sua rota, e a taxa de juros, que ja estava em patamar elevado,
voltou a crescer.

No segmento imobiliario a elevagao dos juros reflete em menor disponibilidade de crédito para o
mercado imobiliario.

Os custos do setor, que ja estdao em patamar muito elevado, voltam a preocupar. A alta nos ultimos 12
meses supera a inflagao oficial do Pais.

Saques do FGTS e falta de recursos da caderneta de poupanca para o crédito imobiliario também sao
fontes de preocupacao para o setor.

A CBIC vem ressaltando a necessidade de reducdo dos depositos da caderneta de poupanca com o
objetivo de aumentar a disponibilidade de recursos para o crédito imobiliario.

O cenario positivo que se observou nos trés primeiros trimestres de 2024 agora conta com
instabilidade , 0 que pode comprometer o seu resultado para o final de 2024 e inicio de 2025.
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