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Investimentos necessdrios para o
equacionamento do déficit habitacional e os
seus impactos econémicos

1. APRESENTACAO

A Camara Brasileira da Industria da Construcao (CBIC) realizou o presente estudo com o
objetivo de estimar os impactos econdmicos dos investimentos necessarios para a eliminacao
dos déficits habitacional e de infraestrutura.

Em relacao a questao habitacional, como o déficit representa um passivo, um estoque em dado
momento, decorrente do ndo atendimento das necessidades de moradia da populacéo, a
previsdo do seu equacionamento corrente ao longo de um periodo exige que se considere
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também a demanda por novas habitagbes no mesmo periodo nas faixas de renda em que o
mesmo déficit € observado. Afinal a demanda por moradia é continua e esta relacionada a
fatores como a dindmica demografica e as condig¢des socioeconémicas do pais. Assim, caso
nao se atenda a essa demanda que se expressa ao longo do tempo, o déficit pode nunca ser
solucionado.

Vale destacar também que, atualmente, o governo federal dispde de politica publica voltada
para promover o0 acesso a moradia das familias de menor renda, o Programa Minha Casa Minha
Vida, revisto e relangado em 2023.

Frente a esses elementos, foram feitos dois exercicios. O primeiro estimou o volume de
recursos necessarios para zerar o déficit atualmente existente de imediato. O segundo estimou
o volume de investimentos necessario para a superacao do déficit em 10 anos, considerando
também a demanda por novas moradias no mesmo horizonte temporal e nas faixas de renda
onde existe déficit.

Partindo do valor monetario desses investimentos, pode-se estimar os impactos sobre a
economia a partir da abordagem tradicional insumo-produto, desdobrando-se os resultados
em termos de seus efeitos diretos, indiretos e induzidos sobre o valor da producgéo, valor
adicionado (contribuicdo ao PIB), arrecadacao tributaria e emprego.

Em linha com a abordagem insumo-produto, todas as estimativas de impacto foram realizadas
considerando os efeitos anuais sobre as variaveis de saida da modelagem, isto €, valor da
producéo, valor agregado, arrecadacéo e geracao de empregos.

Em relacao a infraestrutura, o estudo toma como referéncia duas diferentes estimativas do
hiato atualmente existente: uma formulada pelo Banco Mundial e outra divulgada pela
Associagao Brasileira da Infraestrutura e Industria de Base (ABDIB).!

A partir disso, a metodologia adotada projeta o valor monetario do déficit de infraestrutura
tomando como referéncia o PIB brasileiro de 2023. Esse valor é desdobrado nos quatro
segmentos de que se compoe o setor: transporte, energia, agua e saneamento e servigos de
comunicacao.

Com esses valores monetarios pode-se estimar os impactos sobre a economia a partir da
abordagem tradicional insumo-produto, desdobrando-se os resultados em termos de seus
efeitos diretos, indiretos e induzidos sobre o valor da producéo, valor adicionado (contribuicdo
ao PIB), arrecadacao tributaria e emprego.

Dada a dimensao expressiva do déficit (fluxo de investimentos anuais) e do estoque de
infraestrutura, supde-se, em linha com outros estudos, que seria necessario nao so elevar a

' Ver Banco Mundial (2022) Avaliagdo da Infraestrutura no Brasil, disponivel em
https://documentos.bancomundial.org, consultado em 20/mar/2024 e ABDIB (2023). Livro Azul da
Infraestrutura, disponivel em hitps://www.abdib.org.br, consultado em 26 /mar/2024.
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taxa de investimento em infraestrutura no pais como também atravessar um periodo de dez
anos para que esse hiato seja definitivamente fechado.

Em linha com a abordagem insumo-produto, todas as estimativas de impacto foram realizadas
considerando os efeitos anuais sobre as variaveis de saida da modelagem, isto €, valor da
producao, valor agregado, arrecadacao e geragcdo de empregos.

2. NECESSIDADES HABITACIONAIS: INVESTIMENTOS
DEFICIT HABITACIONAL

dem

A Fundacao Joao Pinheiro (FJP), que estima o déficit desde 1995, considera de forma mais
abrangente que déficit habitacional e inadequacao domiciliar representam indicadores do
numero adicional de moradias necessario para atender ao “direito de acesso, por parte da
populagao, a um conjunto de servigos habitacionais que sejam, pelo menos, basicos".?

De forma mais especifica, o déficit € um numero, definido de modo absoluto (nimero de
unidades) ou relativo ao total de domicilios, que fornece um retrato de necessidades nao
atendidas até um dado momento do tempo. Sua quantificagdo € um importante balizador das
politicas publicas, mas relacionar o déficit a um direito de acesso a moradia € um ponto
importante do conceito da FJP, porque torna também mais ampla as possibilidades de
atendimento das caréncias habitacionais.

De todo modo, é importante ressaltar que as estimativas de déficit habitacional podem
alcancar valores distintos, dependendo da metodologia e da base de dados utilizadas.

Nesse estudo, tomou-se como referéncia a metodologia da FJP. A metodologia estabelece o
déficit como a soma de trés componentes principais:

e Ahabitagao precaria, que se subdivide em dois subcomponentes — domicilios rusticos e
improvisados;

e A coabitagdo, também com dois subcomponentes — domicilio comodo e unidade
doméstica convivente; e

e O 6nus excessivo com aluguel.

Vale destacar que as bases de dados — PnadC e o Censo — nos ultimos anos tém se mostrado
insuficientes para manter a metodologia inalterada ao longo do tempo, impondo a necessidade
de adaptagdes relevantes. Assim, por exemplo, o Cadastro Unico para Programas Sociais

2 Fundacgéio Jodo Pinheiro — “ Déficit habitacional e inadequac¢do de moradias: principais resultados para o
periodo 2016-19".
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(CadUnico) passou a compor, junto com a PnadC, a base para o célculo da estimativa mais
recente da FJP referente ao ano de 2019.3

E, mesmo com a realizagdo do Censo 2022, ainda nao se dispoe dos dados para atualizar o
indicador por forga do cronograma ainda em andamento de divulgacdo dos resultados. Assim,
nesse estudo procedeu-se uma “atualizacado” dos numeros de 2019 da FJP a partir da PNAD
2022, mantendo-se as proporcdes dos componentes do déficit em relacdo ao total de
domicilios. Com esse procedimento, o déficit em 2022 foi estimado em 6,3 milhdes de
domicilios, um incremento de 5% em relagao a 2019. O Quadro 1, a seguir, apresenta a
distribuicdo do déficit por faixa de renda.4

3 Disponivel em Déficit Habitacional no Brasil | Fundagéo Jo&o Pinheiro - FJP, consultado em 20/mar/2024.

4 A estimativa da FJP apresenta a distribuicéo do déficit por faixa de renda por saldrio minimo (Ver Anexo
metodolégico). No estudo foi feita uma correspondéncia com as faixas do PMCMYV para efeitos do cdlculo dos
valores dos investimentos necessdrios.
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Quadro 1. Déficit habitacional por faixa de renda domiciliar

2022
Déficit por faixa Unidades
Faixa 1 —até RS 2.640,00 4.695.338 75
Faixa 2 —de RS 2.640,01 até RS 4.400,00 1.252.090 20
Faixa 3 —de RS 4.400,01 até RS 8.000,00 303.023 5
Total 6.260.451 100

Fonte: Estimativa Ecconit a partir de dados da FJP.

DEMANDA FUTURA: 2023-2033

Como ja mencionado, o déficit habitacional é um indicador que representa o total (estoque) de
moradias necessarias em um dado momento do tempo. Mas uma politica publica que pretenda
dar conta do passivo habitacional ao longo de um horizonte temporal precisa considerar
também as unidades domeésticas que serdo demandadas no periodo, especificamente nas
faixas de renda mais vulneraveis e sujeitas a incrementar o passivo, caso ndo tenham atendidas
suas demandas por novas residéncias.

Assim a questao é: qual devera ser a oferta de novas habitagdes para dar conta ndo somente do
déficit habitacional, mas também para atender a essa nova demanda?

Para essa estimativa, considerou-se como ponto de partida o estoque de domicilios e o perfil
de renda indicados na PnadC de 2022. Assim, considerando as proje¢des populacionais do
IBGE no horizonte de projecao (2023-2033) e as estimativas de crescimento da renda realizadas
pela Ecconit, chegou-se a uma demanda por 9,2 milhdes de novas unidades? entre 2023 e 2033,
sendo que 6,6 milhdes nas faixas de renda de até R$ 8 mil, que representa o limite maximo de
atendimento do Programa Minha Casa Minha Vida.

> Na auséncia dos resultados completos do Censo e considerando a dindmica recente captada pela PNAD,
adotou-se por hipdtese que a demanda por novas unidades habitacionais é 2,25 vezes maior que o crescimento
projetado da populagdo ano a ano. Isso se justifica pela taxa mais elevada de formagéo de nicleos domésticos
nos anos recentes, influenciada por fatores culturais e socioecondmicos e pelo crescimento da populagdo da
geragdo anterior (pelo menos 20 anos no passado), quando nasciam os novos demandantes de unidades
familiares do momento atual.
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Quadro 2. Demanda habitacional por faixa de renda

2023-2033
Déficit por faixa Unidades
Até 1 — até RS 2.640,00 4.949.530 75
Faixa 2 — de RS 2.640,01 até RS 4.400,00 1.319.875 20
Faixa 3 — de RS 4.400,01 até RS 8.000,00 329.969 5
Total 6.599.373 100

Fonte: Ecconit.

Conclui-se que, nos proximos dez anos (até 2033), a fim de sanar o déficit existente hoje e dar
conta da demanda por novas unidades domésticas com renda de até R$ 8mil, o pais precisara
ofertar 12,9 milhoes de moradias ou 1,286 mil a cada ano. Dessa forma, ao final de 2033, o
déficit habitacional do pais tera sido sanado.

INVESTIMENTOS

Para a estimativa dos investimentos relacionados a oferta requerida de novas moradias foram
elaborados dois cenarios. No primeiro, os investimentos foram estimados considerando
apenas a necessidade imediata de zerar o déficit atual. Para tanto, tomou-se como referéncia
os valores médios dos iméveis do PMCMV em 2023.¢ Os resultados desse exercicio sao
mostrados no Quadro 3, detalhados por faixa de renda domiciliar.

Portanto, para zerar o déficit atual seriam necessarios R$ 961,54 bilhdes. Por sua vez, o volume
de recursos anunciados para o PMCMYV para o periodo 2023-26,” somados as contrapartidas
resulta em R$ 394,1 bilhdes, ou seja, tem-se hiato de R$ 567,46 bilhoes. No entanto, vale
ressaltar que a meta do PMCMYV é para 4 anos. Nesse periodo, as necessidades mudarao em
decorréncia demanda adicional por novas unidades domésticas no periodo.

¢ Como houve aumento do valor méaximo do imével enquadrado no programa em 2023 e muitos projetos foram
produzidos pelos valores anteriores, reajustou o valor médio de 2023 por 16% (cerca de metade do valor
efetivo do reajuste). A contrapartida das familias também foi incluida no cdlculo (13% em média) .

7 A meta anunciada para o periodo 2023-23 foi de R$ 345,4 bilhdes, no entanto o investimento efetivo
precisa considerar também a contrapartida das familias.
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Quadro 3. Investimentos necessdrios para zerar o déficit existente em 2022,
por faixa de renda

Déficit por faixa Unidades RS bilhdes
Faixa 1 —até RS 2.640,00 4.695.338 635,23
Faixa 2 —de RS 2.640,01 até RS 4.400,00 1.252.090 241,07
Faixa 3 —de RS 4.400,01 até RS 8.000,00 303.023 85,24
Total 6.260.451 961,54

Fonte: Ecconit.

O segundo cenario considerou um horizonte temporal de 10 anos, ou seja, o volume de
investimentos necessarios para a produgao de 12,9 milhées de moradias, o que inclui o
atendimento tanto do déficit quanto da demanda por novas unidades habitacionais, como
mencionado acima. O valor médio dos imdveis utilizado na estimacgao foi 0 mesmo do cenario
anterior, o que significa que os investimentos estdo a precos correntes.

Quadro 4. Investimentos necessdrios para zerar o déficit até 2033,
por faixa de renda

Déficit por faixa Unidades RS bilhdes
Faixa 1 —até RS 2.640,00 9.644.868 1.304,85
Faixa 2 —de RS 2.640,01 até RS 4.400,00 2.571.965 495,20
Faixa 3 — de RS 4.400,01 até RS 8.000,00 642.991 175,10
Total 12.859.824 1.975,14

Fonte: Ecconit.

Assim, serdo necessarios R$ 197,5 bilhdes/ano até 2033, o que, considerando a meta anual
(com contrapartida) do MCMYV, representa um hiato de R$ 99 bilhées/ano. O detalhamento por
faixa de renda domiciliar dessa estimativa € mostrado no Quadro 4.

10
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3. SUPERAGCAO DO DEFICIT HABITACIONAL: ESTIMATIVA DE
IMPACTOS

Os valores destacados nos Quadros 3 e 4 sdo o input necessario para o dimensionamento dos
impactos econdmicos por meio do uso da abordagem insumo-produto.® Como se sabe, o0s
multiplicadores utilizados nessa abordagem relacionam choques na demanda final — no caso
em analise, os investimentos adicionais necessario a cobrir o déficit— com seus efeitos sobre o
conjunto da economia de carater direto (no préprio setor), indireto (fornecedores) e induzido
(decorrentes do gasto da renda gerada nos dois primeiros). Esses efeitos, por sua vez, sao
apresentados em termos do valor monetario da producgao, do valor adicionado (acréscimo ao
PIB) e da geracgéo de tributos, bem como do emprego (nimero de vagas criadas para cada R$ 1
milhdo investido).? Os multiplicadores aplicados sado apresentados no Quadro 5.

Quadro 5 — Multiplicadores

Direto Indireto Induzido
Producao* 1,000 0,838 0,619 2,457
Valor Adicionado* 0,462 0,343 0,310 1,116
Arrecadacdo Tributos* 0,296 0,195 0,131 0,622
Pessoal Ocupado** 4,645 4,130 4,256 13,032

Fonte: Ecconit.

* Efeito multiplicador para cada R$ 1 de demanda final.
** Empregos criados para cada R$ 1 milhdo de demanda final.

Como visto no Quadro 3 para zerar o déficit habitacional estimado para 2022, seria necessario
um investimento de R$ 961,54 bilhdes (valores referidos a 2023). Os impactos sobre a economia
sdo mostrados no Quadro 6. Ou seja, considerando os efeitos totais, um aporte dessa
magnitude teria um impacto muito forte na economia, alcancando um incremento de 10%. No
entanto, um aporte Unico desse montante € pouco provavel, seja por conta das limitagdes
relativas as fontes de recursos ou mesmo dos recursos fisicos — mao de obra e materiais. Assim,
uma meta de longo prazo, mostra-se mais crivel.

8 Em linha com trabalhos anteriores realizados pela ECCONIT para a CBIC, foram utilizados multiplicadores de
producdo, valor adicionado, tributacdo e emprego estimados a partir da Tabela de Recursos e Usos do IBGE.
No caso especifico do multiplicado do emprego foi necessdria sua calibrac¢do considerando a evolugdo recente
do INCC, uma vez que o mesmo relaciona a geragdo de empregos para cada R$ 1 milhdo de demanda final
(investimento) e os valores monetdrio sofrem os efeitos da inflagéo, exigindo o ajuste.

? Dado o cardter dos investimentos em infraestrutura (tipicamente, construgéio pesada), foram utilizados apenas
os multiplicadores da construgéio formal, o que evita contaminagéio das estimativas pelo segmento informal
(autoconstrucdo e autorreforma).

N
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Quadro 6 — Impacto dos investimentos anuais totais necessdrios para
sanar o déficit habitacional — referencial Quadro 3

Producdo (RS Bi)

Valor Adicionado (RS Bi)
Valor Adicionado (% PIB)
Arrecadacdo Tributos (RS Bi)

Pessoal Ocupado (mil pessoas)

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL
961,54 805,97 595,47 2.362,98
444,51 330,11 298,44 1.073,05

4,2% 3,1% 2,8% 10,2%
284,17 187,25 126,23 597,65
4.466,83 3.971,62 4.092,37 12.530,82

Fonte: ECCONIT.

Por sua vez, os impactos dos investimentos necessarios para dar conta do déficit e da

demanda por novas moradias nos préximos 10 anos sdo mostrados no Quadro 7. Supondo

que os recursos sejam aplicados proporcionalmente a cada ano, os efeitos seriam também

proporcionais como mostra o quadro 8.

Quadro 7 — Impacto dos investimentos anuais para
sanar o déficit habitacional em 10 anos — referencial Quadro 4

Produc3o (RS Bi)

Valor Adicionado (RS Bi)
Valor Adicionado (% PIB)

Arrecadacdo Tributos (RS Bi)

Pessoal Ocupado (mil pessoas)

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ’

1.975,14  1.655,56

913,08 678,09
8,7% 6,5%
583,73 384,64

9.175,47 8.158,26

1.223,18
613,03
5,8%
259,29

8.406,29

4.853,89
2.204,20

21,0%
1.227,66

25.740,02

Fonte: ECCONIT.
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Quadro 8 — Impacto dos investimentos anuais para
sanar o déficit habitacional em 10 anos — referencial Quadro 4

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

Producdo (RS Bi) 197,51 165,56 122,32 485,39

Valor Adicionado (RS Bi) 91,31 67,81 61,30 220,42
Valor Adicionado (% PIB) 0,9% 0,6% 0,6% 2,1%
Arrecadacgdo Tributos (RS Bi) 58,37 38,46 25,93 122,77

Pessoal Ocupado (mil pessoas) 917,55 815,83 840,63 2.574,00

Fonte: ECCONIT.

E importante destacar que as estimativas de impactos dos investimentos consideraram o
atendimento das necessidades (déficit e demanda por novas moradias) apenas por meio da
producao de unidades habitacionais. No entanto, o proprio MCMV ja incorporou outros meios
como a melhoria habitacional, o aluguel social e o financiamento de imdveis usados.

Outro ponto relevante é que varios estados e alguns municipios também possuem politicas
publica direcionadas a promover o acesso a moradia da populagédo mais vulneravel, o que torna
o hiato atual menor que o estimado anteriormente. O Programa Minha Casa Minha Cidades
representa um incentivo as prefeituras a complementacgao dos subsidios, o que certamente vai
alavancar ainda mais o montante de recursos aplicados nos préximos anos.

Enfim, quanto mais se feche o hiato, mais préximo a sociedade brasileira estara de sanar o
passivo habitacional, apropriando-se também dos beneficios que esses investimentos
representam. Os Quadros 6 e 7 trazem os impactos sobre emprego, renda e tributos, mas os
beneficios totais vao muito além, na medida em que o acesso a uma moradia adequada traz
varios outros ganhos muitas vezes imensuraveis.

13
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ANEXO METODOLOGICO

DEFICIT 2019

O déficit habitacional estimado pela FIP para 2019 alcangou 5,9 milhdes de domicilios
distribuidos conforme mostra a tabela a seguir. Para a “atualizagao”, foram mantidas as
proporcdes de cada modalidade no numero de domicilios estimados para 2022 pela PnadC, de
74,1 milhoes.

Quadro 9 — Déficit habitacional em 2019

Modalidades Quantidade % dos domicilios

Habita¢do precaria 1.482.523 2,1%
Rusticos 696.787 1,0%
Improvisados 785.736 1,1%

Coabitacao familiar 1.412.364 2,0%
Comodos 102.163 0,1%
Unidades conviventes 1.310.201 1,9%

Onus com aluguel 3.070.106 4,3%

DEFICIT TOTAL 5.964.993 8,4%

Fonte: FJP.

De acordo coma FJP, 42% do déficit esta concentrado na faixa de até 1 S.M, 47% na faixa entre
1e3S.Me 11%, acima de 3S.M.

DEMANDA HABITACIONAL

Atrajetoria para ademanda habitacional considerada no estudo é mostrada no Grafico a seguir.
Se atendida a demanda, o estoque de domicilios estimado passaria de 75,3 milhdes em 2023
para 84,5 milhdes em 2033. Para estimar a distribuicdo dessa demanda por faixa de renda,
partiu-se do mesmo perfil da PnadC de 2022 (2023-26), promovendo um pequeno incremento
nas faixas entre 3 e 10 SM a partir de 2027.

14
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Quadro 10 = Demanda por domicilios 2023-33,
nUmero de unidades habitacionais
86.000
84.000
82.000
80.000
78.000
76.000
74.000
72.000
70.000

68.000
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Fonte: Ecconit.

O PROGRAMA MINHA CASA MINHA VIDA

O novo MCMV resultou do aprendizado de mais de 14 anos do langamento da sua primeira
edicdo, em marco de 2009.

O novo programa retomou a alocacao de recursos do Orcamento Geral da Unido para novas
contratagdes na faixa 1 (renda bruta familiar mensal até R$ 2.640,00). Além disso, ampliou as
linhas de atendimento além da producéo (subsidiada e/ou financiada) de unidades novas, para
também promover o0 acesso a moradia por meio da provisao de habitagdes usadas, locagcao
social, lotes urbanizados e melhoria habitacional, portanto, atuando sobre o déficit
habitacional quantitativo (coabitacdo, habitacdo precaria e dnus excessivo com aluguel) e
qualitativo (irregularidade fundiaria, inadequacéao edilicia e de infraestrutura).

Foi mantido o pard@metro da renda bruta familiar mensal do Casa Verde Amarela, que em areas
urbanas era de até R$ 8.000,00 e em areas rurais de até R$ 96.000,00, dividido em trés faixas de
renda para cada uma das areas, com a previsao de reajuste anual pelo Ministério das Cidades.

Vale destacar ainda a volta do Regime Especial Tributario (RET) de 1% para a Faixa 1.

Na Faixa 3 (de R$ 4.400,01 a R$ 8 mil), o limite de valor de venda ou investimento passou de R$
264 mil para o valor unico de R$ 350 mil para qualquer municipio, independente da sua
populacdo. Houve aumento do valor maximo de desconto, passando de R$ 47.500,00 para R$
55.000,00, ajustando os parametros da renda e do desconto maximos na formula de calculo.

Houve reducédo da taxa de juros nas menores faixas de renda. Outra alteracdo foi a criacdo de
subfaixa para familias com renda de até R$ 2.000,00 - redugc&do em 0,25 pontos percentuais (p.p.)
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na taxa final de juros dos financiamentos para mutuarios cotistas nas regidoes Norte e Nordeste
do pais. Nas demais regides a menor taxa de juros praticada é de 4,25%.

Houve a ampliagcao do limite de renda mensal bruta das familias que acessam as condicdes da
Faixa 1, de R$ 2.400,00 para R$ 2.640,00.

Quadro 11 — Metas do Programa Minha Casa Minha Vida 2023-26

Modalidades Quantidade Valor - RS Bilhdes
Retomada e conclusdo de obras 182.960 2,9
Faixa 1 1.000.000 198,2
Faixa 2 800.000 87,2
Faixa 3 200.000 57,1
TOTAL 2.182.960 345,5
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4. EVOLUCAO RECENTE DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL

O déficit infraestrutural brasileiro atual insere-se no contexto mais amplo da queda da taxa
de investimento. Em termos nominais, esse indicador caiu de forma expressiva desde o pico
observado em 2013 (20,9% do PIB na média do ano), até atingir seu minimo em 2017 (14,6%
na média do ano - ver Grafico 1).

Grafico 1. Taxa de investimento nominal trimestral.
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25,0%
22,5%
20,0%
17,5%
15,0%
12,5%

10,0%

TN A M A M AN AM AN AN A M A M AN AN A M AN M

F-FFFFFFFRFRFRFRFFRFRFRFRFRFFRFFRFFRFFRFRFRFRFRFRRRFRRFRFRF

OO d = AN AN NN T TN WO WOMNMNODWODWOOOOT W -HANNMM

L e s s T e e s T I s s e I s T s T s L I o I o I o N I o I o\ I o N

OC0O0O00O0O0O00000O0D0OD0O0O0O0OD0OO0OO0O0OO0OO0O0O0 O

AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN N AN AN NN
Fonte: IBGE.

Segundo o IPEA, apesar da melhora em relagado ao “fundo do pog¢o” atingido em 2017, o
indicador de formacao bruta de capital fixo chegou ao final de 2023 17% abaixo da média de
2013. No caso especifico da construcao civil, essa queda foi de 12,2%. Com isso, a taxa de
investimento voltou a se recuperar, chegando a 2023 (média do ano) a 16,5%.

Segundo o BNDES, nos anos posteriores a 2013 houve queda expressiva dos investimentos
publicos em infraestrutura ndo compensados pelo desempenho do setor privado™. De fato,
segundo dados da ABIDB divulgados no “Livro Azul da Infraestrutura — 2023”, a queda real
registrada no valor dos investimentos em infraestrutura entre 2013 e 2023 foi de 45,2% no
segmento publico enquanto o segmento privado apresentou alta de 20,1%. Entre 2019 e
2023, em contraste, enquanto o investimento publico em infraestrutura registrou alta 13,3%,
o investimento privado avancgou 46,6%. Com isso, a participacao do investimento publico
passou de 43,6% em 2010 para 22,4% em 2023. Em termos reais, o investimento total em

10 BNDES (2023) Conferéncia ‘“Ambigéo Brasileira”: Infraestrutura e Transigdo Climatica. Disponivel em
https://www.bndes.gov.br, consultado em 20/mar/2024.
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infraestrutura caiu 6,1% entre o pico atingido em 2014 (R$ 227,2 bilhées a precos de 2023)
e 0 ano passado. Essa queda chegou a 46,9% no caso do setor publico, tendo havido alta de
20,6% no caso do setor privado (ver Grafico 2).

Grdfico 2. Investimentos pUblicos e privados na formagdo bruta de capital.
2010-2023
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Fonte: ABDIB.
* Estimativa Ecconit a partir de projegées da Inter.B.

As estimativas da consultoria Inter.B sdo de que o investimento total em infraestrutura tenha
crescimentode 11% em 2024, distribuido em 13,3% no caso do setor publico e 9,8% no caso
do setor privado, chegando aos valores de R$ 54,04 bilhdes e R$ 181,94 bilhdes
respectivamente (total de R$ 235,98 bilhoes).

Mas, ainda que essa projecdo se confirme a aceleragcdo dos investimentos em
infraestrutura, seu nivel permanecera bastante baixo em termos comparativos quando se
considera um conjunto de paises em desenvolvimento (ver Grafico 3) e o nivel total desse
investimento em 2024 sera apenas 3,9% superior ao pico de 2014. Nesse mesmo cenario,
especificamente no caso do investimento publico, o nivel de investimento ainda sera 39,8%
menor do que em 2014.
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Grafico 3. Investimentos totais em infraestrutura como % do PIB
Paises selecionados
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Fonte: World Bank Developmente Indicators.

Grafico 4. Investimentos totais em infraestrutura
como % do PIB.
2010-2024
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Considerando a série histérica, desempenho semelhante pode ser observado em termos do
percentual de investimento em infraestrutura relativo ao PIB. Nos anos de 2013 e 2014 esse
indicador era da ordem de 2,17% e 2,18%, respectivamente. Ainda que insuficiente, esse
patamar era claramente superior ao registrado em 2023 (1,96%) e mesmo ao projetado para
2024 (2,12%, ver Grafico 4).

Nesse contexto, ganha importdncia ainda maior a reedicdo do PAC - Programa de
Aceleracédo do Crescimento que prevé investimentos publicos federais de R$ 240 bilhdes
para os proximos quatro anos, triplicando o nivel atuais.

Uma caracteristica relevante do novo PAC refere-se a proposta de articulagdo de atores
publicos e privados, contando com recursos tanto do orgamento da Unido quanto das
empresas estatais, linhas de financiamento dos bancos publicos e participacdo de
investidores privados por meio de concessoes e parcerias publico-privadas. A previsao é
que o total investido chegue a R$ 1 trilhdo em quatro anos, incluindo os investimentos da
Petrobras.

5. CUSTOS E BENEFICIOS

Parte importante da formacao bruta de capital fixo, os investimentos em infraestrutura tém
um duplo papel: contribuem com a taxa global de investimento e, portanto, com o
crescimento sustentado do PIB e da produtividade e, ao mesmo tempo, favorecem a
melhoria da qualidade de vida da populagao por meio do acesso a itens como transporte e
mobilidade, saneamento, energia e servicos de comunicacao.

Infelizmente, apesar dos avangos recentes, o investimento em infraestrutura tem se
mostrado ndo apenas insuficiente como também bastante desigual. O acesso as redes
gerais de energia e agua ja alcancam mais de 95%, tanto no meio urbano quanto rural. Até
mesmo o acesso a telefonia celular ja se encontra bastante difundido. Mas a extensao das
redes de saneamento e banda larga, por exemplo, permanecem bastante restritas.
Especificamente no caso da banda larga, o pré-requisito de acesso a computadores e
internet representa um grande desafio. No meio urbano, a difusdo limitada do acesso a
computadores é resultado da expressiva desigualdade social, o que expode as familias mais
pobres a um potencial “analfabetismo digital” (ver Grafico 5).

Sob a perspectiva do estoque de capital na infraestrutura, estimativas da consultoria Inter.B
relativas ao ano de 2021 sugerem que o nivel requerido no caso brasileiro seria da ordem de
60,4% do PIB. Naquele ano, porém, esse indicador era da ordem de 37,4%. O hiato de 23%
do PIB estaria distribuido, segundo a mesma fonte, em 13,9% no setor de transportes, 4%
em energia, 3,3% em saneamento e 1,8% em comunicacoes.
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Grafico 5. Acesso a provisdo de infraestrutura.
% da populagdo rural e urbana atendido pelos servigos de infraestrutura por setor
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Fonte: Banco Mundial.

Os efeitos dessa insuficiéncia em infraestrutura referem-se tanto ao curto quanto ao longo
prazo. A longo prazo, impde limites ao crescimento potencial do PIB, estimado pelo
Ministério da Fazenda na faixa entre 2% e 2,5% ao ano. No curto prazo esse hiato é gerador
de ineficiéncias e desperdicios.

Em ambas as dimensdes temporais, os investimentos em infraestrutura sdo grandes
geradores de externalidades positivas. Estimativas feitas por diferentes instituicoes de nivel
internacional como o Banco Mundial e a Organizagcdo Mundial da Saude sugerem que cada
R$ 1 gasto em saneamento reduz em R$ 4 as despesas com medicina curativa, favorecendo
nédo apenas a alocacao de recursos publicos em outras areas como também elevando a
produtividade do trabalho por conta, dentre outros fatores, da reducéo do absenteismo.

Outro aspecto relevante refere-se ao potencial gerador de externalidades do investimento
em infraestrutura. Reducado de custos logisticos, garantia de suprimento continuado de
energia e acesso adequado a meios de comunicagcao - incluindo servicos de dados,
mensagens e internet — sdo essenciais para garantir as condigcbes de competitividade em
praticamente todas as atividades econémicas, favorecendo a queda de precos, os ganhos
de escala e favorecendo sobretudo as faixas de renda mais baixas na medida da ampliacédo
do proprio acesso a bens e servicos em geral.

Por fim, no contexto da transicao energética, os investimentos em infraestrutura ganham
ainda mais relevancia por conta da necessidade de expandir a oferta de energia gerada por
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fontes “verdes”, como a fotovoltaica e a edlica. O mesmo vale para a garantia de provisao de
equipamentos e infraestrutura de abastecimento de carros elétricos, incluindo automoveis
e veiculos pesados como 6nibus.

Como decorréncia de todos esses efeitos, a consequéncia imediata do déficit de
infraestrutura se materializa em custos ligados a ineficiéncia e as limitacoes de
produtividade. Assim, segundo o Banco Mundial (2022, p.7), as ineficiéncias operacionais
nos setores de transporte, 4gua e saneamento custam cerca de 1,4% do PIB anualmente.

Grafico 6. Custos logisticos como % do faturamento setorial.
2022
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Estimativas ECCONIT a partir de dados da Fundagdo Jodo Pinheiro e da ABOL.

Estimativas da Associacao Brasileira de Operadores Logisticos (ABOL) indicam que custos
logisticos no Brasil foram da ordem de 13,7% do PIB do pais em 2022 frente aos 12,6%
registrados em 2020 e 12,3% observados em 2017. Segundo a mesma fonte, nos EUA,
estima-se que esse mesmo custo € da ordem de 6% a 7% do PIB."" Considerando o
faturamento por setor, o custo logistico chega a mais de 20% em grandes setores produtores
de commodities como o agronegdcio, papel e celulose e mineracao (ver Grafico 6).12

11 Fonte: https: //abolbrasil.org.br /noticias /noticias-do-setor /custo-brasil-do-setor-logistico-deve-consumir-133-
do-pib-em-2022, consultado em 22/mar/2023.

12 Os custos logisticos mencionados nas duas fontes estdo relacionados & distribuicdo dos produtos e envolvem
gastos envolvem combustivel, peddgio, contratacdo de motorista ou empresa terceirizada, manutengdo de
veiculos, entre outros, e sdo diretamente influenciados pelas condicdes dos meios de transporte.
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No saneamento, cerca de 40% da agua tratada é desperdicada. Segundo estimativas do
Instituto Trata Brasil (ITB), a redugéo desse desperdicio para 25% geraria ganhos brutos R$
42,1 bilhdes em dez anos. Em termos comparativos, essa melhora de eficiéncia permitiria
abastecer os 17,9 milhdes de brasileiros que vivem nas favelas brasileiras por um ano e
meio.'3

Mais uma vez, vale destacar os investimentos previstos no novo PAC, cujos objetivos sdo, ao
mesmo tempo, voltados para a melhoria do acesso da populacdo a servigos de
infraestrutura variados, como dgua e esgoto, mas também inclusao digital, mas também
visam ampliar a competitividade geral da economia por meio da reducéao, dentre outros, dos
elevados custos logisticos.

6. SUPERACAO DO DEFICIT EM INFRAESTRUTURA: ESTIMATIVA DE
IMPACTOS

O ponto de partida para a estimativa dos impactos econémicos da superacao do déficit
brasileiro de infraestrutura refere-se a definicdo de dois pardmetros:

e O dimensionamento do préprio hiato em termos do investimento anual como
percentual do PIB; e
e Adefinicdo do horizonte de projecdo para que o mesmo hiato seja fechado.

No que se refere ao ultimo fator pode-se tomar por referéncia as projegcdes do BNDES que
dimensionam o esforco necessario para aquela superagcdo em dez anos. '

Sobre o dimensionamento do hiato de infraestrutura e sua distribuicao setorial existem duas
importantes referéncias no atual estagio do debate no pais — ja mencionadas acima: uma
estimativa feita pelo Banco Mundial e outra pela ABDIB. A caracterizacdo dessas estimativas
é apresentada nos Quadros 1.1e 1.2.

13 Fonte: ITB (2022) Beneficios Econémicos e Sociais da Expanséo do Saneamento no Brasil. Disponivel em
https: / /tratabrasil.org.br /beneficios-economicos-e-socidis-da-expansao-do-saneamento-no-brasil /, consultado
em 22/mar/2024.

14 Fonte: BNDES (2023) Conferéncia “Ambigdo Brasileira™: Infraestrutura e Transi¢do Climatica. Disponivel
em https://www.bndes.gov.br, consultado em 20/mar/2024.
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Quadro 1.1 Investimento atual (2023) e ideal em infraestrutura e hiato por setor

R$ bilhdes
. Investimento
Investimento .
ideal
atual

B.Mundial B.Mundial
TOTAL 213,4 403,3 469,8 197,0 258,5
Transporte 41,4 213,7 246,3 172,3 204,9
Energia 93,7 96,8 91,6 3,1 -
Agua e Saneamento 26,8 48,4 49,1 21,6 22,3
Comunicagao 51,5 44,4 82,8 - 31,3

Fonte: Elaboragédo Ecconit a partir de dados do Banco Mundial e da ABDIB.

Quadro 1.2 Investimento atual (2023) e ideal em infraestrutura e hiato por setor -

% do PIB
. Investimento
Investimento .
ideal
atual

B.Mundial B.Mundial
TOTAL 1,96% 3,70% 4,31% 1,81% 2,37%
Transporte 0,38% 1,96% 2,26% 1,58% 1,88%
Energia 0,86% 0,89% 0,84% 0,03% -
Agua e Saneamento 0,25% 0,44% 0,45% 0,20% 0,20%
Comunicagao 0,47% 0,41% 0,76% - 0,29%

Fonte: Elaboragéo Ecconit a partir de dados do Banco Mundial e da ABDIB.

Vale destacar desde logo que se chegou a uma estimativa de que o déficit ja foi superado
em duas situacdes pontuais: tomando-se o referencial (investimento ideal) do Banco
Mundial, ja nao ha déficit no setor de comunicacoes e, tomando-se o referencial da ABDIB,
nao ha déficit no setor de energia.

O dimensionamento do hiato é sempre feito a partir das estimativas ABDIB (Livro Azul da
Infraestrutura) para os investimentos total e por setor realizados em 2023. Tomando-se os
niveis considerados ideias pelo Banco Mundial e pela prépria ABDIB, chega-se a estimativa
dos hiatos total e setoriais também em termos de percentual do PIB. E, por fim, tomando-se
o valor monetario do PIB de 2023 divulgado pelo IBGE segundo as Contas Nacionais
trimestrais (R$ 10,9 trilhdes), chega-se ao dimensionamento dos hiatos em valores
monetarios do ano passado.'?

15 Publicado em dezembro de 2023, o “Livro Azul da Infraestrutura” da ABDIB ndo pdde se beneficiar do valor
fechado do PIB daquele ano, divulgado em marco de 2024 pelo IBGE (Contas Nacionais Trimestrais). As
estimativas que se seguem tomam os valores monetdrio dos investimentos realizados, como divulgados pela
ABDIB, mas os percentuais relativos ao PIB utilizaram os dados do IBGE divulgados em marc¢o passado.
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Esses valores sdo o input necessario para o dimensionamento dos impactos econdmicos
por meio do uso da abordagem insumo-produto. ¢ Como se sabe, os multiplicadores
utilizados nessa abordagem relacionam choques na demanda final —no caso em anélise, os
investimentos adicionais necessario a cobrir o déficit — com seus efeitos sobre o conjunto
da economia de carater direto (no préprio setor), indireto (fornecedores) e induzido
(decorrentes do gasto da renda gerada nos dois primeiros). Esses efeitos, por sua vez, sdo
apresentados em termos do valor monetario da producao, do valor adicionado (acréscimo
ao PIB) e da geracao de tributos, bem como do emprego (nimero de vagas criadas para cada
R$ 1 milhdo investido).'” Os resultados das estimativas sdo apresentados nos Quadros 2.1
a 2.4, a seguir, tanto para o hiato estimado a partir do referencial do Banco Mundial quanto
do proposto pela ABDIB.8

Quadro 2.1 — Impacto dos investimentos anuais totais necessdrios para
sanar o déficit de infraestrutura — referencial Banco Mundial

Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

ADERCED ([R5 B 197,04 165,16 122,02 484,22
Valor Adicionado (RS Bi) 91,09 67,64 61,15 219,89
Valor Adicionado (% PIB) 0,9% 0,6% 0,6% 2,1%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 58,23 38,37 25,87 122,47
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 915 814 839 2.568

Fonte: ECCONIT.

Os dados do Quadro 2.1 explicitam que, dada a dimensao do hiato total, seu atendimento
teria, por si sO (efeito direto), um impacto de quase 1% do PIB. Mas os efeitos sobre
arrecadacéo e emprego também seriam expressivos: R$ 58,23 bilhdes adicionais e 915 mil
postos de trabalho, respectivamente. Mas a propagacéo dos investimentos em termos de
seus efeitos indiretos e indiretos totalizariam resultados ainda mais expressivos: no total,
2,1% de acréscimo ao PIB, R$ 122,47 bilhdes em tributos arrecadados e mais de 2,5 milhdes
de postos de trabalho.

Como visto nos Quadros 1.1 e 1.2, o Banco Mundial considera que o nivel ideal de
investimento total em infraestrutura é da ordem de 3,7% do PIB o que, considerando as

16 Em linha com trabalhos anteriores realizados pela ECCONIT para a CBIC, foram utilizados multiplicadores
de producdo, valor adicionado, tributagcdo e emprego estimados a partir da Tabela de Recursos e Usos do
IBGE. No caso especifico do multiplicado do emprego foi necessdria sua calibragéio considerando a evolucdo
recente do INCC, uma vez que o mesmo relaciona a geragéo de empregos para cada R$ 1 milhdo de demanda
final (investimento) e os valores monetdrio sofrem os efeitos da inflagdo, exigindo o ajuste.

17 Dado o cardter dos investimentos em infraestrutura (tipicamente, constru¢cdo pesada), foram utilizados apenas
os multiplicadores da construgéio formal, o que evita contaminagéio das estimativas pelo segmento informal
(autoconstrucdo e autorreforma).

18 Os multiplicadores utilizados no exercicio de estimativa de impactos sdo apresentados no Anexo.
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estimativas para o ano de 2023, resultaria em um hiato de 1,81% do PIB. Assim, seria
necessario elevar esse investimento em R$ 197 bilhées ao ano (valores referidos a 2023) por
dez anos afim de superar o déficit. Os impactos sobre a economia sdo mostrados no Quadro
2.1 e desdobrados setorialmente nos Quadros 2.2 a 2.4, considerando a exclusdo do setor
de comunicagdes que, segundo os parametros do Banco Mundial, ndo registrou déficit em
2023.

Quadro 2.2 — Impacto dos investimentos anuais em transportes necessdrios para
sanar o déficit de infraestrutura — referencial Banco Mundial

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido TOTAL

Produgdo (RS Bi) 172,35 144,46 106,73 423,55
Valor Adicionado (RS Bi) 79,67 59,17 53,49 192,34
Valor Adicionado (% PIB) 0,8% 0,6% 0,5% 1,8%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 50,94 33,56 22,63 107,12
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 801 712 734 2246

Fonte: ECCONIT.

Os dados do Quadro 2.2 mostram que, dada a concentracdao do hiato no setor de
transportes, este concentra a maior parte dos efeitos econdmicos estimados: impacto
direto de 0,8% sobre o PIB, mais R$ 50,94 bilhdes em arrecadacgao tributaria e geragao de
801 mil nossos postos de trabalhos. Considerando a propagacao desses impactos (efeitos
indireto e induzido) chega-se, no total, a 1,8% de acréscimo ao PIB, mais de R$ 107 bilhdes
em tributos arrecadados e mais de 2,2 milhdes de novos postos de trabalho.

Efeitos proporcionalmente menores sdo mostrados no Quadro 2.3, relativos ao setor de
energia, cujo hiato € bem menor do que o observado no setor de transportes. Como se Vvé,
os efeitos diretos foram dimensionados em acréscimo de 0,01% ao PIB, de R$ 910 milhdes
em tributos e 14 mil postos de trabalho. Considerando também os efeitos indiretos e
induzidos chega-se, no total, a 0,03% de acréscimo ao PIB, R$ 1,92 bilhdo em impostos e 40
mil novos postos de trabalho.
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Quadro 2.3 — Impacto dos investimentos anuais em energia necessdrios para sanar o déficit de
infraestrutura — referencial Banco Mundial

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

Produgdo (RS Bi) 3,09 2,59 1,91 7,60
Valor Adicionado (RS Bi) 1,43 1,06 0,96 3,45
Valor Adicionado (% PIB) 0,01% 0,01% 0,01% 0,03%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 0,91 0,60 0,41 1,92
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 14 13 13 40

Fonte: ECCONIT.

Quadro 2.4 — Impacto dos investimentos anuais em dgua e saneamento necessdrios para sanar o
déficit de infraestrutura

Referencial Banco Mundial

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

Produgéo (RS Bi) 21,60 18,10 13,37 53,07
Valor Adicionado (RS Bi) 9,98 7,41 6,70 24,10
Valor Adicionado (% PIB) 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 6,38 4,21 2,84 13,42
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 100 89 92 281

Fonte: ECCONIT.

Por fim, no setor de saneamento, o atendimento do déficit teria como impactos diretos
anuais 0,1% de acréscimo ao PIB, mais R$ 6,38 bilhGes em arrecadacgao adicional e geragéo
de 100 mil novos empregos. No todo, considerando também os efeitos indiretos e induzidos,
esses indicadores chegam a 0,2%, R$ 13,42 bilhdes e 281 mil, respectivamente.

No caso das estimativas da ABDIB, os niveis total e setoriais de investimentos necessarios
a superacao do déficit de infraestrutura sdo mais altos (Quadros 1.1 e 1.2). Considerando o
hiato total, chega-se a 2,37% do PIB de 2023. A diferenca com relacao ao referencial do
Banco Mundial é de 0,61 ponto percentual do PIB, o equivalente a R$ 66,4 bilhdes. As
estimativas de impacto a partir do referencial da ABDIB s&o apresentados nos Quadros 3.1
a 3.4, ja excluido o setor de energia no qual, a partir dos pardmetros dessa Associacao, nao
teria havido hiato em 2023.
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Dado que se trata de duas instituicbes de competéncia reconhecida na tematica da
infraestrutura, € possivel tomar os valores do hiato e dos impactos como uma faixa de
referéncia para as reflexdes que serdao apresentadas a seguir.

Quadro 3.1 — Impacto dos investimentos anuais totais necessdrios para
sanar o déficit de infraestrutura — referencial ABDIB

Direto Indireto Induzido TOTAL

Produgéo (RS Bi) 258,53 216,70 160,10 635,33
Valor Adicionado (RS Bi) 119,52 88,76 80,24 288,51
Valor Adicionado (% PIB) 1,1% 0,8% 0,8% 2,7%
Arrecadagdo Tributos (RS Bi) 76,41 50,35 33,94 160,69
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 1.201 1.068 1.100 3.369

Fonte: ECCONIT.

Quadro 3.2 — Impacto dos investimentos anuais em transportes necessarios para sanar o déficit
de infraestrutura — referencial ABDIB

Direto Indireto Induzido TOTAL

Produgdo (RS Bi) 204,94 171,78 126,92 503,64
Valor Adicionado (RS Bi) 94,74 70,36 63,61 228,71
Valor Adicionado (% PIB) 0,9% 0,7% 0,6% 2,2%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 60,57 39,91 26,90 127,38
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 952 846 872 2.671

Fonte: ECCONIT.

Os dados do Quadro 3.1, relativos ao referencial ABDIB, mostram que, o atendimento total
do déficit de infraestrutura teria como efeito direto um impacto de quase 1,1% do PIB. Mas
os efeitos sobre arrecadagdo e emprego também seriam expressivos: R$ 76,41 bilhdes
adicionais e 1,2 milhdo postos de trabalho, respectivamente. Mas a propagacdo dos
investimentos em termos de seus efeitos indiretos e indiretos totalizariam resultados ainda
mais expressivos: no total, 2,7% de acréscimo ao PIB, R$ 160,69 bilhdes em tributos
arrecadados e mais de 3,3 milhdes de postos de trabalho.
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Os dados do Quadro 3.2 mostram que o impacto direto os investimentos necessarios a zerar
o déficit no setor de transporte corresponderiam a 0,9% sobre o PIB, R$ 60,57 bilhdes em
arrecadacao tributaria adicional e geracdo de 952 mil nossos postos de trabalhos.
Considerando a propagacao desses impactos (efeitos indireto e induzido) chega-se, no
total, a 2,2% de acréscimo ao PIB, mais de R$ 127,38 bilh6es em tributos arrecadados e
mais de 2,6 milhdes de novos postos de trabalho.

Quadro 3.3 — Impacto dos investimentos anuais em dgua e saneamento necessdrios para sanar o
déficit de infraestrutura — referencial ABDIB

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

Produgdo (RS Bi) 22,25 18,65 13,78 54,68
Valor Adicionado (RS Bi) 10,29 7,64 6,91 24,83
Valor Adicionado (% PIB) 0,1% 0,1% 0,1% 0,2%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 6,58 4,33 2,92 13,83
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 103 92 95 290

Fonte: ECCONIT.

Efeitos proporcionalmente menores sdo mostrados no Quadro 3.3, relativos ao setor de
agua e saneamento, cujo hiato é relativamente menor no referencial ABDIB se comparado
ao setor de transportes. Como se Vvé, os efeitos diretos foram dimensionados em acréscimo
de 0,1% ao PIB, de R$ 6,58 milhdes em tributos e 103 mil postos de trabalho. Considerando
também os efeitos indiretos e induzidos chega-se, no total, a 0,2% de acréscimo ao PIB, R$
13,83 bilhdo em impostos e 290 mil novos postos de trabalho.

Por fim, no setor de comunicag¢des (Quadro 3.4), o atendimento do déficit teria como
impactos diretos anuais 0,1% de acréscimo ao PIB, mais R$ 9,26 bilhGes em arrecadacgéo
adicional e geracao de 146 mil novos empregos. No todo, considerando também os efeitos
indiretos e induzidos, esses indicadores chegam a 0,3% de acréscimo ao PIB, R$ 19,48
bilhées de elevacao da arrecadacéo e geracao de 408 mil, respectivamente.
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Quadro 3.4 — Impacto dos investimentos anuais em comunicagdo necessdrios para
sanar o déficit de infraestrutura — referencial ABDIB

‘ Direto ‘ Indireto ‘ Induzido ‘ TOTAL

Produgdo (RS Bi) 31,34 26,27 19,41 77,02
Valor Adicionado (RS Bi) 14,49 10,76 9,73 34,97
Valor Adicionado (% PIB) 0,1% 0,1% 0,1% 0,3%
Arrecadacdo Tributos (RS Bi) 9,26 6,10 4,11 19,48
Pessoal Ocupado (mil pessoas) 146 129 133 408

Fonte: ECCONIT.

A dimenséao expressiva do hiato de infraestrutura, entre 1,81% e 2,37% do PIB, justifica o
tamanho dos impactos estimados para todas as variaveis de saida da analise insumo-
produto. Assim, anualmente (tomando-se 2023 como referéncia), os efeitos totais sobre o
valor da produgé&o estariam na faixa entre R$ 484,22 bilhdes e R$ 635,33 bilhdes. Em termos
de valor adicionado, o acréscimo ao PIB estaria entre R$ 219,89 bilhdes e R$ 288,51 bilhdes.
Isso significa que a elevagao dos investimentos em infraestrutura geraria um impacto direto
sobre o préprio PIB estimado entre 0,9% e 1,1%. Considerados também os efeitos indiretos
e induzidos, esse impacto salta para entre e 2,1% 2,7%.

Quadro 4 — Valor dos investimentos necessdarios em 10 anos para sanar
os déficits total e setoriais de infraestrutura
R$ de 2023 e US$ ao cdmbio médio de margo de 2024

RS Bi USS Bi
B.Mundial ABDIB B.Mundial ABDIB
TOTAL 2.200,65  2.887,45 441,90 579,81
Transporte 1.924,92 2.288,92 386,53 459,62
Energia 34,53 - 6,93 -
Agua e Saneamento 241,20 248,50 48,43 49,90
Telecomunicagdo - 350,03 - 70,29

Fonte: Ecconit.
Tomando-se o horizonte de dez anos e supondo que o PIB tera crescimento médio anual de
2% entre 2024 e 2033, o total de investimentos necessarios para superar o déficit total de
infraestrutura chega a faixa entre R$ 2,20 trilhdes e R$ 2,89 trilhdes. Ao cdmbio médio de
margo de 2023, esses numeros correspondem a US$ 441,90 bilhées e US$ 579,81 bilhoes,
respectivamente, distribuido proporcionalmente aos respectivos hiatos setoriais (ver
Quadro 4).
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7. CONCLUSOES

A despeito de sua dimensao ainda expressiva e da desigualdade social de seus efeitos, o déficit
de infraestrutura brasileiro parece estar, finalmente, em vias de superacao. Os desafios no setor
de transporte ainda s&o grandes, tanto em termos dos investimentos requeridos quanto da
grande dependéncia do modal rodovidrio. No entanto, a partir dos dois referenciais adotados
(Banco Mundial e ABDIB), o presente estudo revelou que dois segmentos apareceram como ja
tendo superado seu déficit setorial: telecomunicacdes (Banco Mundial) e energia (ABDIB).

Esses sao resultados promissores, mas que também sugerem a necessidade de estudos
setoriais mais detalhados. Assim, ainda que a telefonia celular tenha se beneficiado de niveis
elevados de investimentos nos anos recentes, também é verdade que o acesso a internet e
mesmo a computadores ainda é limitado. Isso indica que o investimento no setor de
comunicacao esta distribuido de forma bastante assimétrica.

Algo semelhante vale para o setor de energia. O contexto da transicdo energética acelerou os
investimentos em fontes alternativas e limpas, como a edlica e a solar. Mas ainda existem
caréncias importantes no setor.

Por fim, a reedicao do PAC tem diversos méritos. Além dos ja mencionados, a existéncia de um
horizonte de investimentos amplia a capacidade indutora que o setor publico possui sobre os
investidores privados (efeito crowding in), além de explicitar uma estratégia voltada tanto para
a inclusao das populagdes mais pobres em termos de seu acesso a servigos basicos — com
destaque para saneamento e internet —, quanto para a elevacao da produtividade, com efeitos
benéficos sobre o crescimento de longo prazo da economia.

Nesse contexto, o presente estudo teve por mérito ndo apenas de reunir os resultados de
estimativas correntes relativas ao déficit de infraestrutura, colocando lado a lado informacodes
de fontes amplamente reconhecidas no estudo desse tema, como também estendeu sua
analise para o campo dos impactos sobre o conjunto da economia por meio da abordagem
insumo-produto.

Do ponto de vista dos formuladores e gestores de politica publica, esse tipo de analise langa luz
sobre os desdobramentos dos investimentos, inclusive no que diz respeito a arrecadacao
tributaria. Como se viu, os efeitos de curto prazo (anuais) da eventual superacao do déficit de
infraestrutura podem, por si mesmos, ampliar a arrecadacgéo entre R$ 58,23 bilhdes e R$ 76,41
bilhdes, minimizando os impactos dos investimentos feitos pelo préprio Setor Publico sobre o
orcamento. Se considerarmos ainda os efeitos indiretos e induzidos, esse potencial de
arrecadacé&o extra passa a se situar na faixa entre R$ 122,47 bilhdes e R$ 160,69 bilhdes.

Também merece atencao o impacto estimado sobre o emprego, cujos efeitos diretos foram
estimados entre 915 mil e 1,2 milhdao de novos postos de trabalho em bases anuais.
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Poucos temas reunem de forma tao relevante aspectos sociais e econémicos, de curto e de
longo prazo, e que interferem tanto sobre a qualidade de vida da populagcdo quanto sobre as
perspectivas de inclusédo e justica social desta e das proximas geracoes.

8. ANEXO

Quadro A1 — Multiplicadores utilizados no estudo.

Produgdo 1,000 0,838 0,619 2,457
Valor Adicionado 0,462 0,343 0,310 1,116
Arrecadagdo Tributos 0,296 0,195 0,131 0,622
Pessoal Ocupado* 4,645 4,130 4,256 13,032

* Empregos gerados para cada R$ 1 milhdo investido.
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A importéncia da Construgdo Civil no Investimento nacional

O desempenho de uma economia pode ser analisado por diversos indicadores, mas, sem
duvidas, os mais relevantes encontram-se dentro do Sistema de Contas Nacionais. No Brasil,
ele é divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

“0O Sistema de Contas Nacionais apresenta informacoées sobre a geracéo, a distribuicédo e o uso

da renda no Pais. Ha também dados sobre a acumulacao de ativos nao financeiros, patriménio
financeiro e sobre as relagdes entre a economia nacional e o resto do mundo”’®, conforme o
IBGE.

Uma das informagdes constantes no Sistema de Contas Nacionais € a Formagéao Bruta de
Capital Fixo (FBCF). AFBCF ¢é definida pelo IBGE como “acréscimos ao estoque de ativos fixos
destinados ao uso das unidades produtivas, realizados em cada ano, visando ao aumento da
capacidade produtiva do Pais”. Conforme o IBGE “a Formacéao Bruta de Capital Fixo (FBCF) é
a operacéo do Sistema de Contas Nacionais (SCN) que registra a ampliacdo da capacidade
produtiva futura de uma economia por meio de investimentos correntes em ativos fixos, ou seja,
bens produzidos factiveis de utilizagcdo repetida e continua em outros processos produtivos por
tempo superior a um ano sem, no entanto, serem efetivamente consumidos pelos mesmos”. 2°
Ainda conforme o IBGE, “a FBCF representa o valor dos bens duraveis adquiridos no mercado
ou produzidos por conta propria e destinados ao uso, em unidades de producgéo, por periodo
superior a um ano. Tem por finalidade aumentar a capacidade produtiva do pais. A FBCF &,
entdo, uma parcela do investimento que corresponde a quantidade de produtos produzidos ndo
para serem consumidos, mas para serem utilizados no processo produtivo nos anos
posteriores”.?’

Para que acontegca um desenvolvimento continuo da economia é necessario que a FBCF tenha
uma participacao relevante no seu Produto Interno Bruto. Essa relacdo (FBCF/PIB) constitui-se
na Taxa de Investimento do Pais. 22

O grafico a seguirdemonstra a evolugao da referida taxa no Brasil ao longo dos ultimos 24 anos.
A analise desse periodo demonstra que de 2010 a 2013 as taxas foram superiores a 20%.
Entretanto, este patamar ndo se sustentou nos anos seguintes, tendo, inclusive alcancado, em
2017, o seu piso (14,6%). Mesmo com uma certa recuperagao nos ultimos anos, a Taxa de

19 Disponivel em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/contas-nacionais/9052-sistema-de-contas-
nacionais-brasil.html2=&t=0-que-e.

20 Sistema de Contas Nacionais — Brasil - Referéncia 2010 - Nota metodolégica n° 13 - Formagdo Bruta de Capital Fixo
- Diretoria de Pesquisas — DPE — Coordenagéio de Contas Nacionais — CONAC.

21 Sistema de Contas Nacionais — Ano de referéncia 2010 — Série de Relatérios Metodoldgicos — V. 24 —
disponivel em https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao /livros /liv98142.pdf

22 Taxa de Investimento pode ser entendida como a propor¢do da Formagédo Bruta de Capital Fixo no Produto
Interno Bruto.
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Investimentos no Brasil encontra-se inferior a média mundial e também em relacdo aos
padrdes internacionais, conforme sera demonstrado neste trabalho.

Evolugao taxa de investimento (em % do PIB) no Brasil
% 2000 a 2023
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Fonte: Dados de 2000 a 2021 referem-se as Contas Nacionais-2021.
* Dados de 2022 e 2023 conforme Contas Nacionais Trimestrais - 4° Trimestre de 2023, IBGE.

A FBCF é composta por trés grupos: Construcao Civil, Maquinas e Equipamentos e Outros.
Conforme o IBGE, na Construcao Civil “a primeira categoria apresentada refere-se as
residéncias, que sao edificios ou partes especificas de edificios utilizados inteiramente ou
primariamente como habitacdo. Os custos de limpeza e preparacao da area para construgcao
sdo partes dos custos de novas residéncias e sdo, portanto, incluidos no valor das edificacées.
As residéncias incompletas sdo incluidas na medida em que o usuario final tenha tomado
propriedade sobre o bem. As residéncias para uso militar também sdo computadas. A categoria
outras edificagdes e estruturas compreendem edificios ndo residenciais, outras estruturas e
melhorias fundiarias. Exemplos de edificios nao residenciais incluem armazéns e prédios
industriais, prédios comerciais, hotéis, restaurantes, escolas, hospitais, e prisées. Outras
estruturas compreendem estradas, ruas, ferrovias, pontes, tuneis, represas, dutos, estadios. A
limpeza de terreno, nivelamentos, e a perfuracdo de pog¢os sdo exemplos de melhorias
fundiarias”.?®

Em 2023, conforme os dados do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais/IBGE, a Construcao
Civilfoi responsavel por 45,46% da Formacao Bruta de Capital Fixo enquanto a participacao de
Maquinas e Equipamentos totalizou 37,77% e Outros 16,77%. O grafico a seguir mostra a
evolucao da composicado de cada um desses grupos desde 2010.

23 Sistema de Contas Nacionais — Brasil - Referéncia 2010 - Nota metodoldgica n° 13 - Formagdo Bruta de Capital Fixo
- Diretoria de Pesquisas — DPE — Coordenagéo de Contas Nacionais — CONAC.
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Participagao (%) dos componentes na FBCF - Brasil
g 2010a 2023
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Fonte: Contas Nacionais-2021, IBGE.
*Dados de 2022 e 2023 referem-se a publicagdo pdf das CNT-4%rim/23.
**Qutros: Inclui outros ativos fixos e produtos de propriedade intelectual.

A Construcao Civil e Maquinas e Equipamentos sao os principais componentes da Formacao
Bruta de Capital Fixo e, desta forma, também sao os principais componentes da Taxa de
Investimento no Brasil. Nos ultimos anos a Construcao Civil perdeu participagcdo na FBCF, o
que contribuiu para reduzir a Taxa de Investimentos no Pais.

Considerando o periodo de 2010 a 2023 observa-se que a Construcéo foi responsavel por mais
de 50% da FBCF no periodo de 2011 a 2016, chegando a 53,73% em 2016 . Em 2023 essa
participacdo foi reduzida para 45,46%. Isso significa que o setor perdeu 8,30 pontos
percentuais de participacdo nesta base de comparagdo. Contribuiu para esse resultado o
ritmo de suas atividades. A andlise de Produto Interno Bruto (PIB) do Pais indica que, nos
ultimos 14 anos, a economia nacional cresceu 23,4% enquanto o incremento de atividades na
Construcao foide 11,3%. Embora a Construcao tenha registrado crescimento mais acentuado
nos anos de 2021 e 2022, o seu PIB ainda esta 17,5% inferior ao registrado no pico de suas
atividades (2014).

" Brasil - Taxa (%) de crescimento - Acumulado 2010 a 2023
700 64,1
500 51,6
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agua, esgoto, familias governo
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Gestresiduos
Fonte: Contas Nacionais Trimestrais 4° Trim./23 - IBGE.
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A anélise dos dados do periodo de 2010 a 2023 permite verificar que o desempenho mais timido
da Construcao refletiu diretamente na queda da Taxa de Investimento.

Evolugdo da taxa de investimentos no Brasil - por componentes da FBCF
% 2010 a 2023
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Fonte: Contas Nacionais-2021, IBGE.
*Dados das Taxas de investimento em 2022 e 2023 referem-se as CNT-4°rim/23 e ja as parficipacdes dos componentes referem-se ao valor calculado conforme
dados da CNT-4%rim/23.

"Qutros: Inclui outros ativos fixos e produtos de propriedade intelectual.

Conforme se pode observar no grafico anterior, nos ultimos 14 anos a FBCF da Construgao e a
FBCF de Maquinas e Equipamentos registraram recuo na sua participacdo na Taxa de
Investimentos, mas a queda da Construcdo Civil foi mais intensa: 2,70 pontos percentuais.
Assim, enquanto em 2010 o setor foi responsavel por 10,22 pontos percentuais da Taxa de
Investimentos (20,5%) em 2023 esse numero caiu para 7,52 pontos percentuais, diante de uma
Taxa de Investimentos de 16,5%. Neste mesmo periodo, o componente Maquinas e
Equipamentos apresentou perda de 1,74 ponto percentual e, 0o componente “Outros” cresceu
0,45 ponto percentual.

Levantamento realizado pela Cémara Brasileira da Industria da Construgcao, tomando como
referéncia os dados da Organizacao para Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE)
demonstra a Taxa de Investimento em 24 paises. Nesta avaliacdo observa-se que o Brasil
possui o pior resultado (16,54%).

Reino Unido (18,32%), Italia (21,17%), Portugal (19,35%), Espanha (19,25%), Russia (20,64%),
Franca (24,80%), Estados Unidos (21,27%), Colémbia (18,91%), Israel (23,99%), Alemanha
(21,94%), México (22,36%), Canada (22,87%), Chile (24,83%), Australia (23,19%), Suica
(25,93%), Japdo (25,96%), Austria (24,45%), Nova Zelandia (25,43%), Suécia (26,66%), india
(28,91%)

Investimento superiores a nacional. ?*

e Coreia (32,17%) sao alguns exemplos de Paises que possuem Taxas de

24 Dados calculados a partir de informagdes constantes no site da Organizagdo para Cooperagdo e
Desenvolvimento econdmico. https://stats.oecd.org/
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infraestrutura e os seus impactos econdomicos

China
Coreia
india
Suécia
Hungria
Japio
Suiga
Nova Zelindia
Chile
Franga
Austria
Isragl
Australia
Canada
México
Alemanha
EUA
Italia
Rissia
Portugal
Espanha
Colombia
Reino Unido

Taxa de investimento em alguns paises (%)

28,91%
26,66%
26,45%
25,96%
25,93%
25,43%
24,83%
24,80%
24 45%
23,99%
23,19%
22,87%
22,36%
21,94%
21,27%
21,17%
20,54%
19,35%
19,25%
18,91%
18,32%

Brasil |

2024 CBIC

41,90%
32,17%

0,00%

| 16,54%
20,00%

10,00% 15,00%

5,00% 25,00% 30,00%

35,00% 40,00% 45,00%

Fonte: Dados calculados a partir de estatisticas da Organizagéo para Cooperagéoe DesenvolvimentoEcondmico (OCDE). Para o Brasil: CNT-

4°trim/23,|BGE.

Obs.: Paraindia: dado referente a 2021. Para Russia: dado referente a2019. Para Colémbia, México, EUA, Australia, Nova Zelandia, Chile, Japao,
CoreiaeChina, dados referentes ao ane de 2022. Para os demais paises, dados do anode 2023,

Conforme dados do Banco Mundial®*® a Taxa de Investimento na economia mundial em 2022
(ultima informacao disponivel) foi de 26,2% . Isso significa que a taxa média global foi 8,4 pontos
percentuais superior a brasileira naquele ano. A reversdo deste cenario é essencial para que a
economia possa reagir e crescer de forma sustentada, com maior geracdo de emprego e renda.

o Evolugao da taxa de investimento
Mundo x Brasil

262 263
258 260 <% :
25 7 249 B4 250 25,3 26.2

240

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Banco Mundial e IBGE.
Obs.: Dados do Brasil em 2021 e 2022 referem-se as Contas Nacionais Trimestrais-4*trim/23.

25 Dados
indicators

N

disponiveis em https://databank.bancomundial.org/reports.aspx2source=world-development-
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Com os dados divulgados pelo Banco Mundial também é possivel perceber que no periodo de
2010 a 2018 a Taxa de Investimentos da economia mundial manteve-se praticamente estavel
enquanto, no Brasil, ela se deteriorou fortemente. Neste periodo, o Pais perdeu 5,4 pontos
percentuais na referida taxa.

Taxa de Investimento (%) em alguns paises da América Latina — 2022

Guiana
Suriname

—— / Guiana

Francesa

18,91%

21,33% +——

23,58% 17,80%

21,80%

= Chile

24.83%

Orugusi —— 18,46%

17,88%

Fonte: Banco Mundial.

E notdria a necessidade de investimentos no Brasil. O Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (IPEA), em seu trabalho intitulado “Aperfeicoamento da Regulamentagao de Produtos
e de Investimentos Privados em Infraestrutura no Brasil” 26, de novembro de 2019 destaca: “ O
Brasil precisara realizar vultosos investimentos em sua infraestrutura nos proximos anos para
crescer de forma sustentada e sustentavel. O estoque de infraestrutura energética e logistica é
insuficiente para permitir o crescimento acelerado da produgdo mineral, agropecuaria e
industrial. Ademais, uma infraestrutura depauperada compromete a competitividade da
producao local. A cobertura de saneamento atualmente € baixa no pais, também requerendo
fortes investimentos para levar o Brasil a categoria de paises desenvolvidos nesse quesito”.

Uma analise detalhada na Formacgao Bruta de Capital Fixo em alguns paises (Canada, Portugal,
Colémbia, Espanha, lIsrael, México, Brasil, Alemanha e Franca) permite verificar que a
Construcao Civil, no Brasil, tem a segunda menor participacao neste indicador. No Canada a

26 Disponivel em https://www.ipea.gov.br/portal /images/stories/PDFs/TDs /td 2526.pdf
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infraestrutura e os seus impactos econdomicos

participacado da Construcao na FBCF é de 70,24%; em Portugal 54,45%; Colémbia 44,34%;
Espanha 54,18%; Israel 53,12%; México 54,95%; Brasil 45,46%; Alemanha (53,84%) e Franca
51,49%. O Brasil, que possui a segunda menor participacao da Construcao Civil na FBCF, é
justamente o Pais que possui, nesta comparacao, a menor Taxa de Investimento.

Participagdo (%) da FBCF da Construgdo na FBCF de alguns paises e taxa de

Part %) da FECF investimento destes paises vesiento
CCna FBCF o
100,00 r 30,00
2::2 L 2287 29 2236 22w
000 i WE» 1891 1929 - 20,00

60,00 |- 54,45 5418 5312 5495 9384 5149

50,00 | 44,34 45,46 - 15,00
4000 |

oo | - 10,00
2000 | I - 5,00
10,00 |

0,00 - 0,00

Canada Portugal Colémbia Espanha Israel Mexico Brasil Alemanha Franga
I Part(%) FBCF Construgdo na FBCF Total ——Taxa de Investimento (%)
Fonte: Dados basicos: QCDE, IBGE.

(Obs.: Para os paises Coldmbia e México, os dados referem-se a0 ano de 2022. Demais paises referem-se ao ano de 2023. Ja os dades do Brasl, ataxa de
invesimente: CNT-4%rim{23,1BGE | Par{%) FBCF CC na FBGF: CNT-4%im/23 IBGE.

Dados do Banco Mundial demonstram que a Taxa de Investimento da economia brasileira é
menor do que a taxa média da América Latina e Caribe. A analise dos resultados nos ultimos 13
anos demonstram que de 2010 a 2013, essas taxas possuiam a mesma tendéncia. Entretanto,
a partir de 2014 observa-se forte recuo dos investimentos no Brasil. Em 2022, a taxa média da
América Latina e Caribe era de 20,4% ou seja, era superior em 2,6 pontos percentuais a
observada no Brasil neste mesmo ano (17,8%).

% Evolugao da taxa de investimento América Latina, Caribe e

220 Brasil
209 211 21,1

20,4

178

s==Brasil
16,6

s==Ameérica Latina e Caribe e s

15,1
180 | 146 ’

13,0 . . . . . . . . . . . . |
2010 2011 2012 2013 2014 201§ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Banco Mundial e IBGE.
Obs.: Dados do Brasil em 2021 e 2022 referem-se s Contas Nacionais Trimestrais-4°trim/23.
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A anélise da evolucao da Taxa de Investimentos em um conjunto de 35 paises, no periodo de
2010 a 2022, conforme informagdes do Banco Mundial, demonstra que enquanto no Brasil a
Taxa de Investimentos recuou 2,7 pontos percentuais na comparacao de 2010 com 2022, a
meédia mundial foi no caminho contrario e cresceu 2,7 pontos percentuais.

A economia brasileira precisa buscar o seu crescimento sustentado, assim o estimulo ao
investimento significa preparar o Pais para trilhar um caminho seguro. Ndo se pode esquecer
gue investimento e crescimento sdo variaveis que devem caminhar juntas.

Evolugdo da Taxa de Investimentos em alguns paises (em %)

Pais 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 Dif e2r(:l2:./;010
Alemanha 19,54 20,37 20,32 19,90 20,04 20,02 20,30 20,41 21,07 21,32 21,54 21,30 22,09 2,54
América Latina e Caribe | 20,52 20,87 21,15 21,07 20,58 19,90 18,72 18,19 18,80 18,61 18,06 19,95 20,35 0,16
Argentina 16,64 17,25 15,86 16,29 15,98 15,56 14,27 15,16 15,25 14,20 14,28 17,63 17,88 1,24
Australia 27,03 26,02 2740 27,84 26,86 26,20 2533 23,99 2437 2329 22,65 22,46 23,02 -4,01
Austria 21,60 2247 22,65 23,04 22,66 22,70 23,10 23,63 2410 2491 24,98 25,83 25,30 3,70
Bélgica 22,12 23,01 22,96 22,17 22,81 22,96 23,28 23,28 23,62 24,28 24,08 23,92 23,90 1,78
Bolivia 16,57 18,97 18,36 19,06 20,98 21,37 20,67 2127 20,17 18,98 15,57 16,63 16,84 0,27
Brasil 20,53 20,61 20,72 20,91 19,87 17,84 15,52 14,56 15,10 15,47 16,56 17,92 17,80 2,73
Canada 23,46 23,51 2449 2419 24,39 23,85 22,17 22,70 22,68 22,58 23,18 2418 23,29 0,17
Chile 23,02 24,72 26,75 26,35 2547 2547 2413 22,26 23,05 24,52 22,55 23,14 24,83 1,81
China 43,93 43,86 44,25 44 52 43,86 42,09 41,55 41,86 42,84 42,82 4249 41,95 41,97 1,96
Colombia 22,04 21,92 21,13 21,34 22,67 23,37 22,13 21,72 21,23 21,27 18,31 18,98 18,91 -3,13
Croécia 20,88 19,87 19,27 19,34 18,96 19,23 19,71 19,61 20,01 21,24 22,18 21,05 19,63 1,24
Dinamarca 18,11 18,16 18,78 19,05 19,16 19,85 21,02 21,23 2173 21,24 22,16 22,11 21,74 3,63
Equador 24,62 25,82 26,96 27,55 21,21 26,58 25,10 2540 25,58 24,89 21,22 21,20 21,33 -3,30
Espanha 21,79 20,02 18,53 17,36 17,717 18,01 17,95 18,66 19,44 20,03 20,42 20,10 20,08 1,71
Estados Unidos 18,31 18,74 19,51 19,80 2049 20,75 20,80 2113 2142 2149 21,85 21,58 21,53 3,21
Fed. Russa 21,63 21,32 21,56 21,94 2142 20,61 21,88 21,98 20,65 20,90 21,56 19,68 20,71 0,91
Finlandia 22,30 22,62 23,08 22,01 2147 21,23 22,74 23,35 24,08 23,83 24,04 23,62 24,23 1,93
Franga 22,11 2242 22,46 22,04 21,82 21,50 21,82 22,50 22,89 2348 23,27 24 A7 25,20 3,09
Honduras 21,56 24 44 24,37 23,59 22,29 23,68 22,03 23,53 24,75 22,84 18,98 22,90 23,54 1,98
Hungria 20,07 19,54 19,15 20,80 22,01 22,17 19,49 22,15 24,73 27,00 26,52 27,24 28,18 8,11
india 33,23 34,31 33,44 31,30 30,08 28,73 28,19 28,18 29,46 28,45 27,25 28,91 29,16 -4,07
Irlanda 17,58 16,69 19,62 18,62 20,59 24,05 35,89 33,04 28,40 54,27 42,08 22,33 21,63 4,06
Israel 21,31 22,66 23,39 2243 21,79 20,98 22,26 21,94 23,14 22,13 22,34 23,51 2457 3,26
Italia 20,02 19,71 18,31 17,20 16,72 16,94 1717 17,48 17,85 17,99 17,97 20,49 21,94 1,92
Japéo 22,62 23,35 23,77 24,56 25,08 24,97 24,76 25,01 25,27 25,55 2549 2546 25,96 3,34
México 22,55 2347 23,69 21,99 21,67 23,16 23,73 23,23 23,05 21,63 20,07 21,14 2244 0,12
Mundo 23,50 24,00 24,48 24,66 24,87 25,14 25,04 25,28 25,76 25,99 26,16 26,27 26,20 2,70
Paraguai 21,29 20,95 19,54 19,06 19,78 19,40 19,08 19,19 19,95 18,71 19,88 2293 21,80 0,50
Peru 23,51 23,35 25,04 25,30 24,54 23,09 2145 20,61 20,92 20,97 19,89 2340 23,58 0,07
Portugal 20,57 18,42 15,82 14,75 15,03 15,52 1549 16,78 17,52 18,11 19,21 20,20 20,08 0,49
Reino Unido 16,06 15,71 15,76 15,97 16,57 17,37 17,90 18,25 18,00 18,19 17 46 17,68 18,33 2,27
Républica da Corea 30,23 30,15 29,55 29,09 28,96 29,01 29,72 31,51 30,38 30,09 31,30 31,65 32,17 1,94
Suécia 2249 22,89 22,12 22,45 23,23 23,75 2421 2514 2518 244 2512 25,59 27,04 4,55
Suica 25,19 25,52 26,27 26,23 26,42 26,41 26,50 27,15 26,60 26,62 26,99 26,34 26,25 1,06
Uruguai 19,07 19,12 22,15 21,84 2144 19,79 16,94 16,24 14,81 14,78 16,04 17,55 18,46 -0,61

Fonte: Banco Mundial
Obs.:Dados de 2021 e 2022 do Brasil, referem-se as CNT -4° trim/23.
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