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Copom reduz, pela quinta vez consecutiva, a taxa Selic

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central reduziu em 0,5 ponto
percentual, pela quinta vez consecutiva, a taxa basica de juros da economia. Assim, a
Selic passou de 11,75% a.a. para 11,25% a.a., o menor valor desde fevereiro/22
(10,75%). Desde o inicio do processo de afrouxamento monetario (agosto/23) até o
momento a referida taxa foi reduzida em 2,0 pontos percentuais.

Evolucao da taxa Selic (% a.a)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

A pesquisa Focus, que é realizada semanalmente pelo Banco Central projeta a
Selic em 9% a.a. no final de 2024. Importante destacar que quanto menor o juro maior o
estimulo aos investimentos produtivos, que geram emprego, renda e proporcionam maior
crescimento da economia. Além disso, a queda da taxa também gera uma tendéncia de
reducdo dos juros bancarios. Isso sem contar, ainda, os efeitos positivos nas contas
publicas (redugéo das despesas com juros da divida).

O Banco Central norte-americano (FED), em sua reunido de janeiro/24 (31/01),
manteve o0s juros entre 5,25% e 5,5% a.a. Algumas estimativas indicam que eles poderéao
ser reduzidos ainda no 1° semestre de 2024, o que podera contribuir para uma maior
reducao da taxa no Pais.
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Vale lembrar que a meta inflacionaria, para 2024, é de 3,0% podendo variar entre
15% e 4,5% para ser considerada cumprida. Em 2023, o indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), indicador oficial da inflagdo no Pais, registrou alta de 4,62%
ficando, entdo, inferior ao teto da meta (4,75%). Para 2024 as proje¢des para a inflagdo
vém perdendo forca e, atualmente, estdo em 3,86%.

IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

Importante destacar que os juros altos vém provocando uma forte perda de
recursos na caderneta de poupanga (Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo-
SBPE) uma das mais importantes fontes de financiamento imobiliario do Pais.

Captacao Liquida - Caderneta de Poupancga (SBPE)
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Fonte: Relatorio de Poupanca, Banco Central do Brasil.
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Em 2023, pelo terceiro ano consecutivo a captagdo liquida da poupanga foi
negativa, ou seja, 0s saques superaram os depositos. Assim, de 2021 a 2023 a perda de
recursos correspondeu a R$188 bilhdes.

De acordo com os dados da Associagdo Brasileira das Entidades de Crédito
Imobiliario e Poupanca (Abecip) em 2023 os financiamentos imobiliarios com recursos da
caderneta de poupanga (SBPE) totalizaram R$153 bilhdes, o que correspondeu a uma
queda de 14,6% em relagéo ao volume financiado em 2022 (R$179,2 bilhdes). A andlise
dos dados demonstra que o volume financiado continua em patamar elevado, mas
perdeu forgcas nos ultimos dois anos.

Financiamento imobiliario com recursos do SBPE
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Fonte: AssociagéoBrasileira das Entidades de Crédite Imobiliario e Poupanca (Abecip).
Valores SBPE = Construgdo+ Aquisicdo.

Ainda conforme a Abecip foram financiados, em 2023, quase 499,7 mil imoveis
com o0s recursos da caderneta de poupanga, 0 que correspondeu a uma redugao de
29,9% em relagao ao ano 2022, quando foram financiados 713,2 mil unidades.

Os financiamentos imobiliarios sdo essenciais para a aquisi¢do da casa propria e
muito contribuem para dinamizar o setor da Construcdo Civil, que é um grande gerador
de emprego e renda na economia.
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Financiamento imobiliario com recursos do SBPE
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Fonte: AssociagdoBrasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip).
Unidades SBPE = Construggo + Aquisigao.

Neste contexto é importante ressaltar que, em 2023, a Construcao registrou
queda de 0,5% em suas atividades, conforme as projecdes da Camara Brasileira da
Industria da Construcao (CBIC) e a taxa de juros elevada certamente foi um dos fatores
que contribuiu para isso.

Evolucao da variacao % do PIB da Construcao Civil com projecoes
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais - 3° Trimestre de 2023, IBGE.

*Variagdodo PIBBrasil referente ao ano2023: 2024 Pesquisa Focus 01112.Variagdo PIB Construgao Civil 2023 € 2024: ProjecaoCBIC.
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Conforme Sondagem da IndUstria da Construcdo realizada pela Confederagéo
Nacional da Industria (CNI), com o apoio da CBIC, ha dois anos os juros elevados séo
considerados, pelos empresarios do setor em todo o Pais, o principal problema em suas
atividades.

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil
4° trimestre de 2023

Taxa de juros elevadas 27.1%
Elevada carga fributaria 24,1%
Falta ou alto custo de trabalhador qualificade 22,0%
Burocracia excessiva 20,9%
Demanda interna ins uficiente 19,3%
Falta ou alto custo da matéria-prima 17,2%
Falta ou alto custo da mdo de obra ndo qua.IiIilcz}da 17,2%
Inseguranga juridica 17,0%
Falta de capital de giro 17,0%
Competi¢do desleal (informalidade, confrabando, efc) 13,1%
Inadimpléncia dos clientes 1,9%
Falta de financiamento de longo prazo 9,9%
. Nenhum 9,1%
Condigtes climaticas 71%
Falta ou alto custo de energia 5,2%
Disponibilidade de terrenos 4,3%
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 4,1%
Licenciamento ambiental 3,3%
Outros. Descreva: 1,7%
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 1.6%
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Fonte: Sondagem da Indstria da Construgdo, 4° Trim/23- Confederagéo Nacionalda Indastria (CNI).

A continua redugao da taxa de juros é essencial para 0 melhor desempenho da
economia brasileira. As projec6es sinalizam que o crescimento de 2024 ficara inferior ao
registrado ao ano passado. Em 2023 a estimativa € que o Produto Interno Bruto (PIB)
brasileiro apresentou alta de quase 3%, com importante participagcdo da Agropecuaria.
Para 2024, a pesquisa Focus, realizada pelo Banco Central, estima crescimento de
1,60%. Ja o Fundo Monetério Internacional (FMI) passou a projetar, em janeiro/24,
crescimento de 1,7% para o Brasil.

A reducdo da taxa de juros podera impulsionar a demanda interna nacional. Além
disso, o crescimento da economia global também deve ajudar o desempenho do Pais.
Em 2024 a economia brasileira também podera ser beneficiada pelo fim do ciclo de
aperto monetario nos Estados Unidos. Entretanto, ainda existem desafios preocupantes.
O fim da desoneragéo da folha de pagamentos poderé grande impacto nos custos da
Construcao, importante setor da economia. As contas publicas € outra questdo que gera
preocupacao e ajuda a provocar um cenario de instabilidade.

Elaboragédo: Economista leda Vasconcelos
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