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Selic volta a cair e atinge menor patamar desde maio/22

O Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (Copom) reduziu, pela terceira
vez consecutiva, a taxa Selic, que passou a ser de 12,25% a.a., 0 menor patamar desde
maio/22. O processo de afrouxamento monetario iniciou-se em agosto/23 e, desde
entdo, os juros cairam 1,5 ponto percentual. Mesmo assim, eles permanecem em
patamar bastante elevado.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

O Copom ainda se retine mais uma vez neste ano (12 e 13 de dezembro) e a
expectativa é que a taxa volte a ter uma nova redugéo de 0,5 ponto percentual Assim, ela
encerraria 2023 em 11,75%. Para 2024 espera-se a continuidade do processo de queda.
A pesquisa Focus, divulgada semanalmente pelo Banco Central, projeta que a Selic
encerre 2024 em 9,25% a.a.

Apesar da expectativa de novas quedas da Selic, existem preocupagdes no
cenario interno e no cenario externo. As incertezas em relagdo as contas publicas do
Pais e 0s juros elevados nas economias desenvolvidas podem impedir uma aceleragéo
no processo de redugdo da Selic. Neste contexto € importante ressaltar que o Federal
Reserve (Fed), o Banco Central nos Estados Unidos, manteve sua taxa de juros de
referéncia entre 5,25% e 5,50%, o que corresponde ao maior patamar dos Ultimos 22
anos. A inflacdo persistente e o crescimento da economia americana pode levar o Fed a
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aumentar os juros, impactando mais as economias emergentes. Em relagéo as contas
publicas, na ata da reunido de setembro o Copom ja ressaltou a importancia de se
perseguir a sua meta. Vale lembrar que a arrecadagao federal iniciou, em junho uma
sequéncia de quedas. Assim, conforme os ultimos resultados divulgados pela Receita
Federal, a arrecadagé@o de impostos, contribuicbes e demais receitas federais registrou
queda em junho, julho, agosto e setembro23 (ultima informagéo disponivel) . Em termos
reais, 0s recuos em relagéo a igual més de 2022 foram de -3,37%, em junho, -4,20% em
julho, -4,14% em agosto e- 0,34% em setembro.

A inflagdo oficial do Pais, medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
acumulou alta de 3,5% no periodo de janeiro a setembro/23. Ja nos ultimos 12 meses
encerrados em setembro o referido indicador registrou elevacao de 5,19%.

IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Evolugao da variacao % acumuladaem 12 meses
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

O centro da meta inflacionaria no Brasil, em 2023, é de 3,25%, podendo variar 1,5
ponto percentual para cima ou para baixo, para que ela seja considerada cumprida. A
expectativa da Pesquisa Focus, do Banco Central é que o IPCA acumule alta de 4,63%
neste ano. Portanto, caso essa expectativa seja confirmada, o Pais conseguira cumprir a
meta inflacionaria, 0 que ndo aconteceu nos ultimos dois anos.
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Ha um ano a taxa de juros elevada é considerada o principal problema do setor
da Construcao Civil, na avaliagdo dos empresarios do setor. Isso é o que demonstra o
resultado do 3° trimestre/23 da Sondagem Nacional da Industria da Construgéo realizada
pela Confederacdo Nacional da Industria (CNI), com o apoio da Camara Brasileira da
IndUstria da Construgao (CBIC).

Principais problemas (em %) na industria da Construgao Civil
3° trimestre de 2023

%
Taxa de juros elevadas |

1 32,7%
Elevada carga tnbutana 21.8%

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado

23,3%
Burocracia excessiva 20,7%
Demanda interna insuficiente 18,9%
Inseguranca juridica 16,8% '

Falta de capital de giro | 14,9%
Competigdo desleal {informalidade, contrabando, etc) I, 4,5%,

Inadimpléncia dos clientes 14,0%
Falta ou alto custo da méo de obra ndo qualificada 13,9%
Falta ou alto custo da maténa-prima E13,?%
Nenhum 8,8%

Falta de financiamento de longo prazo 7.2%
Licenciamento ambiental I 5,2%

Condigbes climaticas 4.9%
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, efc) =’3%

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 2.6%
Disponibilidade de terrenos 2.6%
Falta ou alto custo de energia 2,5%

Outros. Descreva: pummm 1 6%
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Fonte: Sondagem da Industria da Construcéo , 3° Trim/23 - Confederagédo Nacional da Industria (CNI).

Além de desestimular os setores produtivos, como a Construgao, a taxa de juros
provoca queda em uma das principais fontes de financiamento imobiliario. De acordo
com os dados divulgados pelo Banco Central, de janeiro a setembro/23, a caderneta de
poupanca ja perdeu R$72,291 bilhdes. Em 2021 os saques superaram os depdsitos em
R$34,755 bilhdes, em 2022 a fuga de recursos correspondeu R$80,944 bilhdes e, em

2023, mantido a média dos primeiros nove meses do ano, chegara a quase R$100
bilhdes.
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Captacao Liquida - Caderneta de Poupanca (SBPE)
(RS mil) Jan/20 a Set/23
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Fonte: Relatdrio de Poupanga, Banco Centraldo Brasil.

Com esses resultados, os financiamentos imobilidrios com recursos das
cadernetas de poupanca do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) vém
registrando quedas. Conforme os dados da Associacdo Brasileira das Entidades de
Crédito Imobiliario e Poupanga (Abecip), de janeiro e setembro de 2023, o volume
financiado alcangou R$114,6 bilhdes, o que correspondeu a uma redugdo de 16% em
relacdo a igual periodo do ano anterior. Foram financiados 380,4 mil iméveis de janeiro a
setembro/23, 0 que correspondeu a uma queda de 32% em relagao a igual periodo de
2022.

Apesar das dificuldades vivenciadas o mercado de trabalho da Construgao Civil
permanece gerando resultados positivos. De janeiro a setembro/23 foram geradas, em
todo o Pais, 243.410 novos empregos com carteira assinada no setor. Nesse periodo,
todos os estados registraram resultados positivos na criagdo de novos empregos.
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Saldo de Saldos de novas vagas geradas - Construgao Civil
e Por UF - janeiro a setembro de 2023
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Fonte: Novo Caged/Ministério do Trabalho.
(*) Dados com ajustes.

Importante ressaltar alguns dos beneficios da redugéo dos juros para a economia
nacional: redugéo dos juros bancarios, maior incentivo aos investimentos nos setores
produtivos da economia, que sdo 0s responsaveis pela maior geragdo de renda e
emprego e melhora das contas publicas em fungdo da redugdo que provocam nas
despesas da divida publica. Portanto, a continuidade da queda dos juros € essencial para
que o Brasil possa consolidar o seu processo de desenvolvimento sustentado.

Econ. leda Vasconcelos
Novembro/2023
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