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Pela primeira vez, em 2023, indicador oficial da inflagao no Pais
registrou queda.

A inflacdo oficial no Brasil, medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, encerrou
0 primeiro semestre de 2023 com boas noticias. Em junho a variagdo do referido
indicador foi negativa: -0,08%, o que correspondeu ao primeiro recuo registrado neste
ano.

IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo)
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

A ultima vez que o IPCA registrou queda mensal foi em setembro/2022. Outra boa
noticia: a variagéo foi a menor, para um més de junho, dos ultimos seis anos. Com isso, 0
IPCA acumulou no primeiro semestre uma alta de 2,87%. Ja no acumulado 12 meses o
indicador registrou elevagdo de 3,16%, a menor variagdo para esse periodo desde
setembro/20 (3,14%). Em junho/22 o acumulado 12 meses do IPCA foi de 11,89%.
Portanto, observa-se uma forte desaceleracdo da inflagdo do Pais.
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IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Evolugéo da variagao % acumuladaem 12 meses
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Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

Os resultados do IPCA fortalecem a expectativa para a redugéo da taxa Selic, que
desde agosto/22 esta no maior patamar desde o final de 2016: 13,75%. O cenério atual
contribui para o fim deste ciclo de aperto monetario. A inflagdo em queda, a redugao das
incertezas com a aprovagao do novo arcabougo fiscal, e as expectativas mais positivas
com a aprovagao da reforma tributaria no Congresso s&o alguns fatores que fortalecem o
otimismo para a redug&o dos juros a partir de agosto.

A queda registrada nos grupos alimentacdo e bebidas (-0,66%) e transportes
(-0,41%) contribuiram especialmente para o resultado do IPCA em junho, conforme o
IBGE. Dentro do grupo alimentagao e bebidas, a redugéo nos pregos da alimentagéo no
domicilio (-1,07%) ajuda a explicar o resultado. Contribuiram para isso 0s recuos nos
precos do dleo de soja (-8,96%), das frutas (-3,38%), do leite longa vida (-2,68%) e das
carnes (-2,10%).

Ja a queda registrada no grupo transportes aconteceu em fungéo da redugéo nos
pregos dos automoveis novos (-2,76%) e dos automdveis usados (-0,93%). Além disso, é
preciso destacar o recuo nos precos dos combustiveis (-1,85%), que aconteceu em
fungéo da redugéo do 6leo diesel (-6,68%), do etanol (-5,11%), do gas veicular (-2,77%) e
da gasolina (-1,14%).
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IPCA/IBGE - Grupos componentes - Variagao % mensal e Impacto

Variacao (%) Impacto (p.p-)
Maio Junho Maio Junho
Indice Geral 0,23 -0,08 0,23 -0,08
Alimentacéo e bebidas 0,16 -0,66 0,04 -0,14
Habitag&o 0,67 0,69 0,10 0,10
Artigos de residéncia -0,23 -042 -0,01 -0,02
Vestuario 047 0,35 0,02 0,02
Transportes -0,57 041 -0,12 -0,08
Saude e cuidados pessoais 0,93 0,11 0,12 0,01
Despesas pessoais 0,64 0,36 0,07 0,04
Educacéo 0,05 0,06 0,00 0,00
Comunicagéo 0,21 -0,14 0,01 -0,01

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O retorno da cobranga integral de tributos federais sobre os combustiveis deve
pressionar o IPCA no proximo més. Além disso, € preciso considerar que no acumulado
12 meses comegara a sair da base de célculo as deflagbes observadas no indicador no
inicio do segundo semestre de 2022, em fun¢éo da reducao dos tributos nos pregos dos
combustiveis. Assim, apesar do resultado acumulado do IPCA, em 12 meses finalizados
em junho/23, ser de 3,16%, as projecOes realizadas pela pesquisa Focus, do Banco
Central, sinalizam que o indicador encerrara 2023 em 4,95%. Caso confirmado o
resultado sera superior ao teto da meta inflacionaria (4,75%). Entretanto, € importante
ressaltar que ha oito semanas consecutivas as proje¢oes para inflagdo no Pais vém
sendo reduzidas.
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Fonte: Pesquisa Focus - Banco Central.
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