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A economia brasileira e o conflito
Russia x Ucrania




Alguns indicadores economicos
Russia e Ucrania - 2021

Russia

v

AN N N

Valor do PIB:US$1,7 trilhao
Crescimento % do PIB: 4,69%
Desemprego: 4,88%

Inflagao: 5,94%

Principais produtos exportados:
natural, petroleo e trigo.

gas

E a 11? economia do mundo, de acordo
com os dados do FMI (2020).

Populagao: 145 milh6es de pessoas.

Ucrania

Valor do PIB:US$181,04 bilhoes
Crescimento % do PIB: 3,45%
Desemprego: 9,74%

Inflagao: 9,52%

Principais produtos exportados: milho,
6leo de girassol, minério de ferro e trigo.

E a 55 economia do mundo, de acordo
com os dados do FMI (2020).

Populacao: 43 milhdes de pessoas.




Comentarios iniciais

A invasao da Ucrania, pela Russia, no ultimo dia 24 de fevereiro, provocou um onda de
sérias preocupacoes:

v

AN

Em primeiro lugar esta a crise humanitaria, com a morte e o sofrimento de pessoas civis (incluindo
criangas).

O conflito acontece num momento em que a economia global estava se recuperando dos estragos
provocado pela pandemia da Covid-19. E o avango que aconteceu até aqui pode ser dissipado.

O impacto mais forte na economia mundial depende da duragao (e da profundidade) da guerra.
Importante considerar que a Russia é um dos maiores produtores de petréleo do mundo -
capacidade de producao de mais de 10 milhées de barris por dia. O Pais também é o maior
fornecedor de gas natural da Europa (cerca de 40% do abastecimento).

Russia e Ucrania sao responsaveis por 30% das exportagoes mundiais de trigo. A guerra entre os
paises pode reduzir a oferta mundial do produto, com elevagao imediata em seus pre¢os. A Russia é
o quarto maior produtor do cereal do mundo e o maior exportador. A Ucrania é o sétimo maior
produtor e esta entre os quatro maiores exportadores.

Apesar do Brasil comprar pouco trigo da Russia, é importante considerar que o cereal é uma
commoditie e, como tal, os seus precos sofrem reflexos diretos do conflito.

De imediato, impacto nos paises com relagoes comerciais mais fortes com a regiao em conflito,
elevagdo da incerteza na economia global, com quedas nas bolsas de valores e aumento no prego de
algumas commodities importantes, como o petréleo e o trigo.

Duragao do conflito podera provocar aversdao ao risco e a busca por mercados mais seguros
(Estados Unidos, por exemplo). E isso podera gerar reflexo na taxa de cambio.

Na economia brasileira o impacto sera maior na inflagdo, o que podera levar o Copom a aumentar

ainda mais a taxa de juros.
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Principais destinos das exportagcoes brasileiras em 2021

Top 10 Destinos das Exportagdes

Estados Unidos

Paises Baixos

(Holanda)

Singapura

Coreia do
Sul
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*Vanacdes em relacic ac mesmo més do ano anterior.

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt’home

v" Em 2021, a Russia e a Ucrania ndo estavam no ranking dos 10 principais destinos das exportagoes
brasileiras.
v Portanto, o conflito entre elas ndo provoca um impacto direto nas exportacoes do Brasil. 4



Principais origens das importacoes brasileiras em 2021

Top 10 Origens das Importagdes
China
Estados Unidos
Argentina
Alemanha
india
Rissia

Italia

Japido

Coreia do Sul

Franga
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*Vanagdes em relagio a0 mesmo més do ano anterior.

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home

v" A Russia ocupou a 62 colocacao no ranking dos Paises que o Brasil realizou importacdes. Portanto,
a Russia é relevante nas compras brasileiras no exterior.
v Na relagao Russia e Brasil o destaque é a compra de fertilizantes.



Relac6es comerciais do Brasil com a Russia - 2021

Russia

Exportagdes, Importagdes e Balanga Comercial - Parceiro: Russia

Jan /2022 2021

«” ExportacGes US$ Milhdes # Importacdes US$ MilhGes + Corrente US$ MilhGes

1.587,2 5.698,8 7.286

& Saldo US$ MilhGes

-4.111,6

Déficit
2021

4,2% Var. M107,4% Var. A 70,6% Var.
2021/2020 2021/2020 2021

% 36° 2,6% 6°

0,6% ,6%

& Part. nas Exportacdes % Ranking de Exportacdes € Part. nas Importacdes % Ranking de Importacées
2021 2021 2021 2021

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home

v Conforme dados do ComexStat, portal de acesso as estatisticas de comércio exterior do Brasil, a
Russia é o0 6° pais de quem o Brasil mais realizou importagoes em 2021.

v" No total, em 2021, as compras brasileiras na Rulssia totalizaram US$ 5,69 bilhdes, o que
correspondeu a um crescimento de 107% em relagao ao ano anterior.

v Por outro lado, as exportagoes do Brasil para a Russia foram muito mais modestas e totalizaram
US$1,59 bilhdes. No ranking das exportacoes brasileiras, o Pais que invadiu a Ucrania ocupa a 36°

colocagao.
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Desde 2018, as importacoes brasileiras da Russia superam as exportagoes para o Pais

Série historica - Parceiro: Russia

Total ISIC - Classificacdo Internacional de Todas Atividades Econdmicas

Evolucao das exportacoes e Importacoes do
Brasil com a Russia

US$ 5,5 Bilhoes
USS 5 Bilhdes
US$ 4,5 Bilhoes
USS 4 Bilhoes
US$ 3,5 Bilhoes
USS 3 Bilhdes
US$ 2,5 Bilhoes
USS 2 Bilhdes
USS 1,5 Bilhdo
USS 1 Bilhdo

USS 500 Milhoes

Usso
2017 2018 2019 2020 2021

2015 2016

Penodicidade: | Mensal | Anual | Acumulado Tipo: | Exportagio/importacao | Corrente | Saldo Grafico: | Linha | Bamas

*Vanagdes em relagio ac mesmo més do ano anterior.

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home



Desde 2018, a balanga comercial do Brasil com a Russia é deficitaria

Série historica - Parceiro: Russia

Total ISIC - Classificacdo Internacional de Todas Atividades Econdmicas

US$ 1,5 Bilhdo
USS$ 1 Bilhdo

USS 500 Milhdes

Usso

US$ -500 Milhoes

US$ -1 Bilhdo

USS -1,5 Bilhio

USS$ -2 Bilhdes

USS -2,5 Bilhdes

US$ -3 Bilhdes

USS -3,5 Bilhdes

US$ -4 Bilhdes
Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Peniodicidade: | Mensal | Annlr Acumulado Tipo: | Exportagio/Importagio ‘ Corrente r Sﬂdo‘ Grifico: | Linha Bmu

*Vanagdes em relagioc ac mesmo més do ano anterior.

v A balanga comercial entre Brasil e Russia é deficitaria desde 2018, o que significa que o Brasil mais
importa do que exporta para este Pais.

v' Em 2021, enquanto o Brasil importou US$5,69 bilhdes da Russia, as exportagoes totalizaram
US$1,59 bilhdes, o que resultou num déficit de US$4,111 bilhoes. 8



Visao geral dos produtos que o Brasil mais importou da Russia - 2021

Visao Geral dos Produtos Importados - Origem: Russia

Jan /2022 2021

Total: USS 5,7 Bilhdes

Oleos combustiveis Produtos semi- [EReERERR

Adubos ou fertilizantes qUIMICOS depeticoomde  scabados, LS

a minerais lingotes e outras 1’65;“
(exceto fertilizantes brutos) betuninoscs . ommaspimices FRRHS
brutos)

Demais produtos Prat2 platina
S outros metar
- Industria de do grupo da

Transformacdo platina

Bomrachas sintéticas Emxoffe

Aluminio

8,4%

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt’home

v" Em 2021, 62% do valor importado pelo Brasil, da Russia, corresponderam aos fertilizantes. Isso
significa que do total de US$5,7 bilhdes importados, US$3,5 bilhdes foram deste insumo. Em
segundo lugar, com uma participagao bem mais modesta (8,4%) esta a compra do carvao. 9



Principais produtos exportados pelo Brasil para a Russia - 2021

Visao Geral dos Produtos Exportados - Destino: Russia

Jan /2022 2021

Total: USS 1,59 Bilhdo

Carnes de aves e suas miudezas  (Carne bovina  ferogwsa  Maqumas  Demas

e spiegel, ferro- ndo elétricas, ~Produtos-
comestiveis, frescas,

.
fresca esponja, ferramentas e Tmlnili:rznd; SOJ a
refrigeradas ou congeladas . i granulosepo aparelhos
= - refrigerada ou... defemoou mecinicos,e
e aco e ferro-  suas partes,
ligas ne.p.

Amendoins

Café torrado, extratos,
esséncias e concentrados de

Acucares e melacos =

22%

Café ndo torrado ===

fescas o

8,4% I

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home E U
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Relac6es comerciais do Brasil com a Ucrania - 2021

Ucréania

Exportagoes, Importagdes e Balanga Comercial - Parceiro: Ucrania

Jan /2022 2021

«" Exportagdes US$ MilhGes # Importacoes US$ Milhdes + Corrente US$ Milhdes & saldo US$ Milhdes
226,8 211.,4 438,2 15,4

A65,3% Var. M195,7% Var. 110,0% Var. Superavit
202172020 2021/2020 2021 2021

0/ 0 0/ 0
0,08% 75 0,1% 63

& Part. nas Exportacoes W Ranking de Exportacoes @€ Part. nas Importacées W Ranking de Importacées

2021 2021 2021 2021

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home

v" As relagdes comerciais do Brasil com a Ucrania nao séo tao intensas, como se observa com a Russia.

v Em 2021 o Brasil exportou US$226,8 milhdes para o Pais. Assim, no ranking das exportagdes brasileiras
a Ucrania ocupou a 75? colocagéo.

v" As importagdes brasileiras da Ucrania totalizaram US$211,4 milhdes. Com isso, a balanga comercial

brasileira com a Ucrania foi positiva em US$15,4 milhoes. .



Evolucao das exportagcoes e importacoes do Brasil com a Ucrania

Série historica - Parceiro: Ucrania

Total ISIC - Classificac&o Internacional de Todas Atividades Econdmicas

Evolucao das exportacées e Importacoes do
Brasil com a Ucrania
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Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home E n

Peniodicidade: | Mensal | Anual | Acumulado | Tipo: | Exportacio/lmportagdo | Corrente | Saldo |  Grafico: | Linha | Bamas

2017 2018 2019 2020 2021

*Vaniagdes em relagio ac mesmo més do ano anterior.

v Apesar de ser um parceiro comercial bem mais modesto do que a Russia, a balanca comercial do
Brasil com a Ucrania foi positiva em 2021: saldo de US$15,4 milhoes. 12



Visao geral das importacoes realizadas pelo na Ucrania - 2021

Visao Geral dos Produtos Importados - Origem: Ucrania

Jan /2022 2021

Produtos semi-acabados,
lingotes e outras formas
primarias de ferro ou aco

Polimeros de cloreto de vinila ou
de outras olefinas halogenadas, em
formas primarias

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home

Cor

*Variagdes em relagdo a0 mesmo més do ano anterior.

Total: USS 211 Milhdes
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medicamentos,
incluindo
veterinarios

Produtos laminados planos de ferro
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po de ferro ou ago e ferro-ligas Tubos e

perfis ocos,
e
acessorios
para tubos,
de ferro ou
aco

Demais produtos -
Indistria de
Transformacgao

Barras de ferro e aco, barras, cantoneiras e
perfis (incluindo estacas-prancha) Fios especiais, tecidos
especiais e produtos

relacionados

B3RS (53

SecioISIC | Variagio Absoluta
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Visao geral das exportacoes do Brasil paraa Ucrania - 2021

Visao Geral dos Produtos Exportados - Destino: Ucrania

Jan /2022 2021

Total: US$ 227 Milhdes

Magquinas ndo elétricas, ferramentas Matérias

Amend()lns e aparelhos mecénicos, e suas partes,
ne.p. brutas de

animais

Demais
produtos -
Industria de

Tranzformac3o

Cafe torrado, extratos, esséncias
e concentrados de café

Acucares €
mela(;OS Tabaco, descaulificado ou

desnervado

Fonte: ComexStat http://comexstat.mdic.gov.br/pt/home E

Cor | Seg30 ISIC | Variagio Absoluta

*Vanagdes em relagdo ao mesmo més do ano anterior.

Soja
8,7%

Café nio torrado

4,3%

Minérios de

aluminio e seus

concentrados

11%
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Algumas san¢oes impostas a economia da Russia

A Russia enfrenta uma série de sang6es sem precedentes, que objetivam fazé-la parar os ataques a
Ucrania. Entre essas medidas destacam-se:

v Retirada dos seus principais bancos do sistema Swift, servico global de telecomunicagdes entre

instituicoes financeiras no mundo. Essa medida impede a transferéncia de dinheiro e paralisa o
comércio entre produtores russos e seus compradores.

Algumas das maiores empresas globais de transporte maritimo anunciaram uma interrupgao
temporaria de todo o transporte de contéineres em dire¢do ou partida da Russia. A suspensao, que
abrange todos os portos russos, nao inclui alimentos, suprimentos médicos e humanitarios.

A Russia tem US$630 bilhdes em reservas internacionais, mas parte desse valor esta investido em
titulos publicos de outros paises. Assim, Estados Unidos e Unido Europeia congelaram parte das
reservas russas.

Varias empresas ja sairam, paralisaram ou reduziram as suas atividade na Russia: na area de petréleo
(BP, Shell, Equinor e ExxonMobil), na area de tecnologia (Apple, Netflix, Facebok, Twitter e Microsoft),
na area de entretenimento (Disney, Sony e Warner), na area de Transporte (UPS, FedEx e DHL), na area
automotiva (Renault, Volvo, Harley Davidson, GM, Jaguar Land Rover e Daimler Truck) e na aviagao
(Boeing e AerCap).

As sancoes econdmicas ja impostas a Russia poderdao provocar efeito devastador em seu PIB, com
reflexo na geragao de renda e emprego no Pais. Além disso, o comercio internacional podera ficar
totalmente prejudicado. Quanto mais tempo durar o conflito, pior sera o efeito econémico.

As agéncias de classificagao de risco Fitch e Moody's ja rebaixaram a divida soberana da Russia para o

grau "especulativo”.
15



Impacto na economia brasileira

Russia x Ucrania

Incertezas na economia global e a
preocupagao com menor crescimento
em fungdo do conflito, < Cm———
Perda de ritmo da economia mundial
afeta a economia brasileira.

Desvalorizagao do real ?
(Caso a guerra seja
prolongada existe o risco da
aversao ao risco se
intensificar — investimentos
em busca de mercados mais
seguros)

Aumento no prego do

Choques nas exportagées da Russia: »=" " petréleo com impacto em
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commodities. Isso provocara redugdaoda "~ - ( gasolina, diesel, derivados
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Impacto na economia brasileira

Caso o conflito Russia x Ucrania nao seja prolongado, os efeitos na economia brasileira
poderdao ser limitados. As expectativas para o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) do Brasil em 2022 ainda nao sofreram deterioracao na ultima semana, conforme
pesquisa Focus realizada pelo Banco Central. Assim, a projecao do levantamento de
25/2/22 é que o Pais cresca 0,3% nesse ano.

A repercussao mais imediata vira via inflagao, com o aumento do preco de commodities.
Assim, as expectativas para a inflagao brasileira, em 2022, que ja estavam superior ao
teto da meta, podem sofrer pressao ainda maior. Também é importante destacar que a
importacao brasileira de fertilizantes podera colocar maior pressdao no preco dos
alimentos porque a oferta do produto podera ser impactada.

No contexto de maior pressao inflacionaria, 0 Copom podera aumentar mais a taxa de
juros. Nesse sentido, o ritmo da atividade econdmica nacional podera ser ainda menor.

Existe uma preocupacao com a duragao do conflito, que podera provocar 0 menor ritmo
da economia europeia (em funcao da dependéncia do gas natural da Russia) o que,
entao, podera exercer influéncia nas exportagées do Brasil.

O impacto na economia brasileira sera maior se a guerra se prolongar e provocar efeitos
duradouros nos principais parceiros comerciais como China e Estados Unidos.

A principio, o Brasil podera sentir os efeitos do conflito através dos seguintes canais:
combustiveis, alimentos, cambio e juros. 17



Evolucao do dolar

Taxa de cambio - Dolar americano - venda
R$/USS R$/U$S
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Fonte: Banco Central do Brasil.

O aumento da taxa de juros para conter a inflagdo é um dos fatores que esta proporcionando uma valorizagao do
Real, em 2022. Essa elevacdo dos juros aumenta a atratividade dos ativos locais e impulsiona os investimentos
externos no Pais.

Além disso, a elevagao nos precos das commoditie ajudam o melhor desempenho do real, ampliando a oferta de
délares no mercado domeéstico.

Mesmo diante desse cenario, é preciso considerar que existe pressao adicional sobre a inflagdo, em fungédo do
aumento no prego das commodities, em especial o petréleo e o trigo.

Também existe a preocupagao com o risco de aumento da “aversao” ao risco, caso a guerra Russia x Ucrania seja
prolongada (investimentos em busca de mercados mais seguros). 18



Expectativas de crescimento da economia brasileira em 2022 ja
estavam deprimidas mesmo antes do conflito Russia x Ucrania

Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2022 (%)
%
0,35

0,30
030 0,30 0.30 0,30 )
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04/02/2022
11/02/2022
18/02/2022
25/02/2022

Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.

v" Depois de crescer mais de 4% em 2021, as projecoes da pesquisa Focus, ha cinco
semanas consecutivas, sinalizam alta de 0,3% para o PIB Brasil em 2022.
Entretanto, existem outras estimativas que indicam incremento de 0,6% e algumas
que trazem a perspectiva de -0,5% para a atividade econémica nacional. e



Expectativas para a inflacao brasileira ja superavam o teto da meta
inflacionaria para 2022 desde o inicio do ano

Evolucao das expectativas para o IPCA 2022
Pesquisa Focus

5,70

5,60 - 9,60

5,30 -
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3,00
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14/01/2022
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18/02/2022
25/02/2022

Fonte: Pesquisa Focus - Banco Central.

Depois de registrar alta de 10,06% em 2021, o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), indicador oficial da
inflagao no Pais, também devera ser superior ao teto da meta em 2022.

Conforme a pesquisa Focus, o IPCA encerrara 2022 em 5,60%. Desde o inicio do ano as projegbes estdao se
deteriorando. O centro da meta da inflagdo em 2022 é de 3,5% e o teto é 5%.

Mas em fungao do cenario atual, com o conflito Russia x Ucrania, este nimero pode ficar ainda maior. 20



Expectativas ja sinalizavam crescimento da taxa de juros em 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.

v" Em funcao da inflagao persistente, o mercado financeiro nacional ja projeta a continuidade do aumento
dos juros. Até agora, as expectativas sinalizam que a Selic encerrara 2022 em 12,25%. Mas caso a inflagao

seja mais pressionada, esse nimero podera ser maior.

21



Evolucao do preco do barril de petréleo em 2022

Evolucao do preco (US$) diario do barril de petréleo
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Fonte: Investing.com
Obs.: Dado do dia03/03/22: 10h.

v 0 conflito Russia X Ucrania tem pressionado o preco do petréleo em funcao do temor da interrupgao
da oferta.

v No dia 03/03, as 10h, o valor do barril chegou a US$116,89. Desde setembro/14 este valor nédo
ultrapassava a casa de US$100,00.

v 0 aumento no preco do petrdleo, e de outras commodities, devera pressionar a inflacao mundial.22



US$/bushels
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Evolucao do preco do Trigo em 2022
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680,00 —————————————————————

g

240222 F=——————————

030122
040122
050122
06.0122
070122
100122
110122
120122
130122
140122
180122
190122
200122
210122
240122
250122
260122
270122
280122
310122
010222
020222
03.0222
040222
070222
08.0222
090222
100222
110222
140222
150222
16.0222
170222
180222
220222
230222
250222
280222
010322
020322
030322

Fonte: Investing.com
*Obs.:Valor dodia03/03/2022 as 12:20hs.

v 0 trigo é outra commoditie que tem sentido fortemente os efeitos do conflito Russia x Ucrania.
Juntos estes paises sao responsaveis por 30% das exportagées mundiais do produto.
v 0 preco aumenta em fungao da preocupacao com a reducao da oferta mundial.
v" Particularmente no Brasil, 0 aumento do trigo contribuira especialmente para pressionar a inflagao.
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US$/bushels

1.180,00
1.080,00
980,00
880,00 -
780,00
680,00 r

580,00 |

480,00

Evolucao do preco do Trigo - 2020 a 2022

Trigo - Evolugao do preco (US$) mensal
Jan./20 a Mar./22*

1134,10

Fonte: Investing.com
*Obs.:Valor dodia03/03/2022 as 12:14 hs.
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US$iton
155,00

150,00
145,00
140,00
135,00
130,00
125,00
120,00

115,00

Evolucao do preco do Minério de Ferro em 2022

Minério de Ferro - Evolugao do preco (US$) diario
Jan./22 a Mar./22

Russia invadiu
Ucrania (24/2)

S

146,07
(02/03/22)
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Fonte: Investing.com

v Analisando os valores do minério de ferro, apos o dia 24/02, data da invasao da Russia, na Ucrania,

observa-se um movimento de alta. Apesar disso, o patamar atual ainda esta inferior ao que foi
registrado em 2021.
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Evolucao do preco do Minério de Ferro de 2020 a 2022

Minério de Ferro - Evolucgao do prego (US$)
Jan./20 a Mar./22*

US$iton
240,00
220,00 +
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Fonte: Investing.com
* Obs.: Valor em Margo refere-se a posigao do dia 02/03/2022
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Evolucao do preco do Aluminio em 2022

Aluminio - Evolug&o do prego (US$) diario
Jan./)22 a Mar./22* Uerina 42)

375000 -
: 3.615,50
I
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Fonte: Investing.com
* Obs.:Valor do dia 02/03/2022

O aluminio é outra commoditie que registrou elevacao apos o inicio do conflito Russia x Ucrania.
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Evolucao do preco do Aluminio — 2020 a 2022

Aluminio - Evolugao do preco (US$) mensal
Jan./20 a Mar./22*

USS$iton.
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Fonte: Investing.com
* Obs.: Valor do dia 02/03/2022



Evolucao do preco do cobre — 2022

Cobre

USStibra Evolugao do preco diario Rissianvad

Ucrania (24/2)

%
Jan.lzz d Mal'.lzz a 4,76000
48000 r I). (03/03/22)
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Fonte: Investing.com
Obs.: Dadododia03/03/22: 11:00 hs.
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Evolucao do preco do cobre — 2020 a 2022

Cobre

Area do Grafi ~

Evolucéo do preco mensal

i *
LSl e Jan./20 a Mar./22
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Fonte: Investing.com
Obs.: Dadododia03/03/22: 11:59 hs.
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E a Construcao Civil?

De uma forma geral, as analises dos efeitos na economia brasileira, do conflito Russia x Ucrania, apontam
para uma maior pressdo inflacionaria. E preciso ressaltar que o Brasil ndo cumpriu a sua meta inflacionaria em
2021. Mesmo antes do inicio do conflito Russia x Ucrania, as expectativas ja sinalizavam que em 2022 nao
sera diferente. Diante de um teto da meta de 5%, as estimativas para o IPCA ja chegam a 5,7%.

O aumento no pre¢o das commodities, como petréleo e trigo, pode impactar o pre¢o de diversos produtos no
Pais como os combustiveis e os alimentos. Além disso, tém-se a preocupacao com a oferta de fertilizantes
para o agronegodcio, que é dependente da importagao do produto. Isso significa maior pressao sobre a
inflacao.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) ja tem, desde o primeiro semestre de 2021, aumentado a taxa Selic,
atualmente em 10,75%. Maior pressdao sobre a inflagdo podera exercer maior pressao nos juros, o que
contribuira para deprimir o ritmo da atividade econémica.

Os segmentos produtivos, como a Construcao Civil, sempre ficam prejudicados com taxa de juros elevadas,
pois os investimentos migram para o mercado financeiro. Além disso, menor ritmo de atividade econémica
significa menos emprego, menos renda e mais dificuldade para as familias adquirirem a casa prépria.

Outra questao que preocupa o setor é o aumento do preco de commodities como minério de ferro, cobre,
aluminio, etc. O setor, desde meados de 2020, vivencia uma forte pressdao em seus custos, em fungao do
aumento nos precos dos seus insumos. A elevagao mais forte no pre¢o dessas commodities pode contribuir
para aumentar a pressao sobre o pre¢o dos insumos.

Outra preocupacao: possibilidade no aumento do prego do frete, em fungao do prego dos combustiveis (o que
também podera provocar aumento do custo dos insumos).

De toda forma, a analise, em geral é que os reflexos serdo sentidos de forma mais intensa se a guerra se

prolongar.
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