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Pesquisa Focus — Banco Central - 01 de outubro de 2021
Estimativas para 2021

Mais uma vez os analistas do mercado financeiro pioraram as suas projecoes para a inflagao
em 2021. O ambiente doméstico caracterizado por incertezas fiscais e a crise hidrica, que
tem pressionado as tarifas de energia elétrica, continuam influenciando as projecées para a
economia nacional em 2021 e também em 2022.

Q Inflagdo - Pela 26 semana consecutiva as projecdes para o indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA/IBGE), indicador oficial da inflagdo no Pais, aumentaram. Em
24/09 espera-se alta de 8,45%, agora aguarda-se elevagao de 8,51%. Para compreender o
que esse numero representa é importante lembrar que o limite superior da meta
inflacionaria em 2021 é de 5,25%.

O PIB - Apesar da elevagao das estimativas para a inflagao, a perspectiva de crescimento
da economia nacional, em 2021, manteve-se, pela terceira semana consecutiva, em
5,04%.

O Cambio - Também pela terceira semana consecutiva, a pesquisa Focus, projetou que o
dolar encerrara 2021 em R$5,20.

O Juros - Mesmo com o incremento nas projecoes da inflagdo, o mercado financeiro
manteve a expectativa de que a Selic encerrara 2021 em 8,25%.



Pesquisa Focus — Banco Central — 01 de outubro/21
Estimativas para 2022

O Inflagao - As expectativas para a inflagao se deterioram para o 2021 e também para o ano
proximo ano. Pela 11° semana consecutiva, a pesquisa Focus aumentou a proje¢ao para
o IPCA/IBGE em 2022. No dia 24 de setembro aguardava-se alta de 4,12% para o
referido indicador. Ja o levantamento do dia 01/10/21 projetou elevagao de 4,14%. As
expectativas continuam demonstrando que, no préximo ano, a inflacao se afastara do
centro da meta, que é de 3,5%. A forga da crise energética, o cenario de incertezas fiscais
e as sucessivas elevagoes nas projecoes para a inflagdo em 2021 sao fatores que tém
contribuido para deteriorar as estimativas para o préximo ano.

O PIB - Apesar do incremento na perspectiva para a inflacdo, o mercado financeiro
manteve a projecao do PIB para 2022 em 1,57%. Ha quatro semanas essa projecao era de
1,93%.

O Cambio - Aguarda-se que o ddlar encerre 2022 em R$5,25. Essa foi a terceira semana de
crescimento das estimativas para a taxa de cambio em 2022.

O Juros — Apesar da deterioragao das expectativas para a inflagao em 2022, a proje¢ao para
os juros basicos da economia, no préoximo ano, manteve-se em 8,5%.



Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2021 (%)

Pesquisa Focus — Banco Central- 01 de outubro de 2021
Estimativas PIB Total 2021 (variagcao % em relacao ao ano anterior)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central- 01 de outubro de 2021
Estimativas PIB Total 2022 (variacao % em relacao ao ano anterior)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Estimativas cambio — 2021 (R$/US$)
Evolugao das expectativa para o Cambio (R$/US$) em 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Fonte: Banco Central do Brasil/ Boletim Focus.
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Estimativas inflagao - 2021

Evolucao das expectativas para o IPCA/IIBGE (2021) - Em %
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Pesquisa Focus — Banco Central - 01 de outubro de 2021
Estimativas inflagao - 2022

Evolugao das expectativa para o IPCA/IBGE (2022) - Em (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Estimativas Selic - 2021

Evolugao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2021
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Estimativas Selic - 2022

Evolugao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2022
Pesquisa Focus - Banco Central
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Pesquisa Focus — Banco Central — 01 de outubro de 2021
Estimativas — 2021 a 2024

Expectativas de Mercado - Relatério Focus - 01/10/21

Indicadores 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |
IPCA (%) 851 | 414 | 325 | 3,00
PIB (% do crescimento) 5,04 1,57 2,20 2,50

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) | 5,20 | 525 | 510 | 5,08
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) 8,25 8,50 6,75 6,50
IGP-M (variagao %) 17,67 | 5,00 | 4,00 | 3,78
IPCA Administrados (%) 13,57 | 410 | 3,80 | 3,50

Fonte: Banco Central do Brasil.



Anexo:
A inflagao no Brasil em alguns paises
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A inflagao no Brasil e em alguns paises
Indice de Pre¢os ao Consumidor

Consumer Price Indices (CPls)

“ Var.(%) acumulada em 12 meses encerrados em Agosto/21
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Fonte: Organizacio para a Cooperagédo e Desenvolvimento Econémico (OCDE).
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Evolucao da inflacao no Brasil e nos EUA

Consumer Price Indices (CPIs) - Var.(%) acumulada em 12 meses
% Jan/19 a Ago/21
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Fonte: Organizacdo para a Cooperagio e Desenvolvimento Econémico (OCDE).
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