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Pesquisa Focus — Banco Central - 17 de setembro/21
Estimativas para 2021

Os analistas do mercado financeiro continuam piorando as suas proje¢coes para a inflagao e
para os juros basicos da economia para 2021 e tamhém para 2022. Diante das incertezas no
cenario doméstico, especialmente com o risco da crise energética e riscos fiscais, as ultimas
projecoes da pesquisa Focus indicam:

O Inflagdo - Pela 24° semana consecutiva as projecdes para o indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA/IBGE), indicador oficial da inflagdo no Pais, aumentaram. Em
10/09 espera-se alta de 8% para este indicador em 2021. Agora aguarda-se elevagao de
8,35%. Caso confirmado, sera a maior inflagao anual registrada pelo Pais desde 2015,
quando o IPCA atingiu 10,67%.

O PIB - Apesar da elevacao das estimativas para a inflagdo e para o juros em 2021, a
projecao para o crescimento do PIB Brasil neste ano foi mantida em 5,04%.

O Cambio — Aguarda-se que o ddlar encerre 2021 em R$5,20 (mesmo valor observado na
semana anterior - 10/09).

O Juros — A expectativa para os juros basicos da economia voltou a sofrer deterioragao.
Espera-se que a Selic encerre 2021 em 8,25%. Vale lembrar que nos dias 21 e 22/09 sera
realizada uma nova reuniao do Comité de Politica Monetaria (Copom) para definir uma
nova taxa de juros. As revisoes para a Selic estao acontecendo diante de um cenario
interno mais conturbado e com a inflagao persistente.



Pesquisa Focus — Banco Central - 17 de setembro/21
Estimativas para 2022

O Inflagcdo — As estimativas para o IPCA/IBGE em 2022 voltaram a apresentar incremento,
pela 9° semana consecutiva e alcancaram o patamar de 4,10% no dia 17 de setembro.
Mais uma vez vale lembrar a for¢a da crise hidrica, um dos fatores que tém contribuido
para deteriorar as expectativas para a inflagdo em 2021 e também no préximo ano. O
centro da meta para inflagcao, em 2022, é de 3,5% com limite inferior de 2,0% e superior de
5%. Assim, ja se espera que o IPCA/IBGE encerre 2022 superior ao centro da meta.

O PIB - Pela 3% semana consecutiva a estimativa para o resultado do PIB no préximo ano
sofreu reducao. Enquanto ha uma semana aguardava-se alta de 1,72% agora espera-se
crescimento de 1,63%. Ha quatro semanas essa projecao era de 2,00%.

O Cambio - Aguarda-se que o ddlar encerre 2022 em R$5,23. Na semana do dia 10 de
setembro a pesquisa Focus indicava o0 mesmo patamar de cambio para 2021 e para 2022,
0 que ndo aconteceu na pesquisa do dia 17 de setembro.

O Juros — A expectativa para os juros basicos da economia no préximo ano aumentou de
8,00% na semana de 10/09 para 8,5% em 17/09. Na semana anterior aguardava-se o

mesmo patamar da Selic no fim de 2021 e também no final de 2022. Agora espera-se Selic
a 8,25% em 2021 e 8,5% em 2022.



Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas PIB Total - 2021 (variagao % sobre o ano anterior)

Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2021 (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas PIB Total 2022 (variacao % em relacao ao ano anterior)

Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2022 (%)
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Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas cambio — 2021 (R$/US$)

Evolugao das expectativa para o Cambio (R$/US$) em 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central

- 2022
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Evolucao das expectativas para o cambio (R$/US$) em 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil/ Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas inflagao - 2021

Evolucao das expectativas para o IPCA/IIBGE (2021) - Em %
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Fonte: Pesquisa Focus - Banco Central.
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Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas inflagao - 2022

Evolucao das expectativa para o IPCA/BGE (2022) - Em (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Estimativas Selic - 2021
Pesquisa Focus - Banco Central

Pesquisa Focus — Banco Central
Evolugao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Pesquisa Focus - Banco Central

Estimativas Selic - 2022

Pesquisa Focus — Banco Central
Evolucao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central — 17de setembro/21

Estimativas — 2021 a 2024

Expectativas de Mercado - Relatério Focus - 17/09/21

Indicadores 2021 | 2022 | 2023 | 2024
IPCA (%) 8,35 | 4,10 | 3,25 | 3,00
PIB (% do crescimento) 5,04 1,63 2,30 2,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) | 5,20 | 5,23 | 5,10 | 5,10
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) | 8,25 8,50 6,75 6,50
IGP-M (variagao %) 18,21 | 5,00 | 4,00 | 3,78
IPCA Administrados (%) 13,30 | 4,37 | 4,00 | 3,50

Fonte: Banco Central do Brasil.
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