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Pesquisa Focus — Banco Central — 10 de setembro/21
Estimativas para 2021

Depois de uma semana conturbada com as incertezas politicas, e a divulgacao da inflagao no
maior patamar dos ultimos 21 anos para um més de agosto, a pesquisa Focus, realizada
pelo Banco Central, traz os seguintes destaques:

Q Inflagdo - A projegdo para o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA/IBGE),
indicador oficial da inflacao no Pais, aumentou pela 23* semana consecutiva e passou
para 8%. Vale lembrar que o centro da meta inflacionaria para 2021 é 3,75%, com limite
inferior de 2,25% e superior de 5,25%. Portanto, a inflacao devera encerrar o ano bem
acima do seu teto.

O PIB - Pela 5% semana consecutiva a estimativa para o desempenho do Produto Interno
Bruto (PIB) sofreu reducdo. Enquanto ha uma semana aguardava-se alta de 5,15%, agora
espera-se crescimento de 5,04%. No final de julho e inicio de agosto esta proje¢ao
chegou a ser 5,30%.

O Cambio - Aguarda-se que o ddlar encerre 2021 em R$5,20. Na semana anterior (03/09)
esperava-se R$5,17.

O Juros — A expectativa para os juros basicos da economia sofreu forte deterioragao.
Espera-se que a Selic encerre 2021 em 8%. Ha quatro semanas essa projecao era de
7,50% e na semana passada 7,63%. Certamente o cenario mais conturbado e a inflagao

persistente contribuiu para essa forte elevagao.
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Pesquisa Focus — Banco Central - 10 de setembro/21
Estimativas para 2022

O Inflagao — As estimativas para o IPCA/IBGE em 2022 vém registrando incremento ha 8
semanas consecutivas, e alcangcaram o patamar de 4,03% no dia 10 de setembro. A crise
hidrica é um dos fatores que tém contribuido para deteriorar as expectativas para a
inflacao em 2021 e também no proximo ano. O centro da meta para inflagao, em 2022, é
de 3,5% com limite inferior de 2,0% e superior de 5%. Assim, ja se espera que o
IPCA/IBGE encerre 2022 superior ao centro da meta.

O PIB - Pela 22 semana consecutiva a estimativa para o resultado do PIB no préximo ano
sofreu reducao. Enquanto ha uma semana aguardava-se alta de 1,93% agora espera-se
crescimento de 1,72%. Ha quatro semanas essa projecao era de 2,04%.

O Cambio - Aguarda-se que o ddlar encerre 2022 em R$5,20 (mesmo patamar de 2021).

O Juros - A expectativa para os juros basicos da economia no préximo ano aumentou de
7,75% na semana de 03/10 para 8% em 10/10. Importante ressaltar que este & mesmo valor
estimado para 2021. Portanto, 0 mercado espera que a Selic encerre 2021 em 8% e nao
tenha nenhuma alteragao em 2022.



Pesquisa Focus — Banco Central

Estimativas PIB - 2021

Evolucao das Expectativas para o PIB Brasil em 2021 (%)
Pesquisa Focus
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Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central

Estimativas PIB 2022

Evolugao das expectativas para o PIB Brasil em 2022 (%)
Pesquisa Focus
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Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central

- 2021
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Evolugao das expectativa para o Cambio (R$/US$) em 2021
Pesquisa Focus
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central

- 2022
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Evolucao das expectativas para o cambio (R$/US$) em 2022
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Fonte: Banco Central do Brasil/ Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central
Estimativas inflagao - 2021

a,:s:;6 Evolucao das expectativas para o IPCA/IBGE (2021) - Em %
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Fonte: Banco Central.



4,03

Pesquisa Focus

Estimativas inflagao - 2022

Pesquisa Focus — Banco Central
Evolugao das expectativa para o IPCA/IBGE (2022) - Em (%)

3,50

410
4,00
3,90
3,80
3,70
3,60
3,50
3,40
3,30

k20z/60/04
1202/60/€0
1202/80/22
1202/80/02
1202/80/E )
1202/80/90
1202/ 20/0€
202/ L0/e2
1202/L0/9)
1202/20/60
1202/20/20
1202/90/52
1202/90/81
1202/90/11
1202/90/¥0
1202/50/82
1202/90/12
1202/S0/vL
1202/G0/20
1202/70/0€E
b20zivo/ee
1202iv0/9l
1202/¥70/60
1202/¥0i20
1202/€0/92
1202/E0/6)
FAVAAVIA
1202/£0/S0
1202/20/9¢
eozico/el
FAvArAviA
1202/20/S0
1202/ 10/6C
FAVA L4
1202/10/G)
1202/10/80

Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Pesquisa Focus - Banco Central

Estimativas Selic - 2021

Pesquisa Focus — Banco Central
Evolugao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2021
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.



Pesquisa Focus — Banco Central

Estimativas Selic - 2022

Evolucao da Expectativa da Taxa SELIC (% a.a) para 2022
Pesquisa Focus - Banco Central
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Pesquisa Focus — Banco Central — 10 de setembro/21

Estimativas — 2021 a 2024

Expectativas de Mercado - Relatério Focus

Indicadores 2021 2022 2023
15/jan | 10/set | 15/jan | 10/set | 15/jan | 10/set
IPCA (%) 343 | 8,00 | 3,50 | 403 | 3,25 | 3,25 | 3,22
PIB (% do crescimento) 345 | 504 | 250 | 1,72 | 2,50 | 230 | 2,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$)| 5,00 | 520 | 490 | 520 | 489 | 507 | 4,96
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) | 3,25 8,00 4,75 8,00 6,00 6,50 6,00
Produgao Industrial (% do crescimento) | 5,00 | 6,09 | 240 | 2,00 | 260 | 295 | 2,50
Balanga Comercial (US$ Bilhoes) 55,00 | 71,00 | 50,00 | 63,00 | 41,85 | 57,55 | 35,00
Pre¢os Administrados (%) 420 (1235 | 3,70 | 440 | 3,50 | 4,00 | 3,50
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Fonte: Banco Central do Brasil.
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