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Falta e alto custo de insumos segue como
o principal problema enfrentado pelos
empresarios da Construcao

Em junho, os niveis de atividade e de
emprego mostraram expansao apoés seis
meses consecutivos de queda. O avanco
também é verificado na utilizacdo da
capacidade operacional, que registrou
crescimento na comparacao com maio.

O empresario da Construcdo continua
otimista, mas a intensidade desse
otimismo se reduziu: o ICEl - Construcao

caiu 1,1 ponto, para 57,8 pontos. Apesar do recuo, o indice se
mantém em um patamar que representa confianca disseminada
no setor.

Ha quatro trimestres consecutivos o problema mais enfrentado
pelos empresarios da Construcdo foi a falta e/ou alto custo

da matérias-primas. A dificuldade afetou mais de metade das
empresas. Os outros problemas mais mencionados no segundo
trimestre pelos empresarios sdo a elevada carga tributéria e a
burocracia excessiva.

Principais problemas enfrentados pelos empresarios da Construcao
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Elevada carga tributaria

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
Aqui sao apresentados os trés mais mencionados no segundo trimestre de 2021.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JUNHO DE 2021

Nivel de atividade e de emprego avancam apos seis meses seguidos de queda

Os niveis de atividade e de emprego
registraram recuperacdo em junho,

acima da linha diviséria de 50 pontos,
representando avanco em relacdo a

maio. O indice de evolucdo do nivel de
atividade ficou em 51,0 pontos, enquanto
o indice de evolucdo do nimero de
empregados alcancou 50,2 pontos.

No fim de 2020, os indicadores iniciaram
uma contracao que atingiu seu ponto
mais critico em marco de 2021 e,
gradualmente, atenuou sua intensidade
nos meses posteriores. O més de junho,
€ o primeiro em que os indicadores
apresentam variacao positiva em 2021.

Evolucao do nivel de atividade
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou emprego frente ao més anterior.
Valores abaixo de 50 pontos indicam queda da atividade ou emprego frente ao més anterior.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variacao.
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Utilizacao da capacidade operacional segue em crescimento

A Utilizacdo da Capacidade Operacional
(UCO) avancou um ponto percentual em
relacdo a maio e atingiu 64% em junho.

A utilizacdo se encontra nove pontos
percentuais acima da observada em junho de
2020 e sete pontos acima de junho de 2019.

O indice de nivel de atividade efetivo em
relacdo ao usual também avancou. O indice

Utilizacao meédia da capacidade de operacao
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registrou aumento de 2,9 pontos em relacdo a maio, passando de
41,1 para 44 pontos. O indice mostra que a atividade segue abaixo
do usual para o més, mas, ao se aproximar da linha diviséria de 50
pontos, mostra desempenho mais préximo do usual que o de meses
anteriores.

Com relacdo ajunho de 2020, houve aumento de 13,7 pontos,
quando o indice estava em 30,3 pontos, em meio a crise derivada da
pandemia.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ NO 20 TRIMESTRE DE 2021

Indicadores melhoram, mas situacao financeira segue insatisfatoria

No segundo trimestre, a avaliacdo das
empresas da Construcdo com a situacdo
financeira foi menos negativa. Os indices
que avaliam a satisfacdo com situacdo
financeira, com a margem de lucro
operacional e a facilidade no acesso

ao crédito cresceram e ultrapassaram
suas médias historicas, indicando uma
reducdo das insatisfacoes em relacdo aos
primeiros meses do ano.

O indicador de satisfacdo com a situacao
financeira foi de 44,7 pontos no segundo
trimestre. Registrou alta de 2,8 pontos
em relacdo ao primeiro trimestre e

de 6,0 na comparacdo com o0 mesmo
periodo de 2020. De forma similar, o
indice de satisfacdo com a margem

de lucro operacional, em 40,8 pontos,
aumentou 2,7 pontos na comparacao
com os primeiros meses do ano e 6,7 na
comparacao com o mesmo trimestre do
ano anterior. A facilidade no acesso ao
crédito, por sua vez, teve aumento de
3,8 pontos frente ao primeiro trimestre,
chegando a 37,7, com crescimento de
7,2 pontos frente ao mesmo periodo

de 2020. Como os indices se mantém
abaixo da linha diviséria dos 50 pontos,
esses aumentos retratam um contexto
de insatisfacdo dos empresarios, mas com
diminuicdo das dificuldades frente ao
primeiro trimestre.

O preco médio dos insumos e matérias
primas intensificou sua alta no segundo
trimestre de 2021, atingindo 77,5 pontos.
E o ponto mais alto da série histérica,
iniciada em 2012, e representa 19,0
pontos acima do segundo trimestre no
Gltimo ano. Esse comportamento de alta
teve inicio no terceiro trimestre de 2020,
quando o indice ultrapassou a marca
dos 75 pontos e segue em patamar
particularmente elevado pelo quarto
trimestre consecutivo.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
indices de difusao (0 a 100 pontos)* "
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*Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira.
Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao
financeira. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a satisfacao ou insatisfagao.

Facilidade de acesso ao crédito
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*Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao crédito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.

Preco médio dos insumos e matérias-primas no trimestre
indice de difusdo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento dos precos de insumos e matérias-primas frente ao trimestre
anterior. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda dos pregos de insumos e matérias-primas frente ao
trimestre anterior. Quando mais distante dos 50 pontos, mais intensa e disseminada € a variacao.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 20 TRIMESTRE DE 2021

Problema de falta ou custos elevados dos insumos continua atingindo mais da
metade dos empresarios da construcao

Desde o terceiro trimestre de 2021,

o problema mais enfrentado pelos
empresarios da Construcao é a falta

ou alto custo da matérias-primas. O
percentual de empresas que destacaram
o problema caiu de 57,1% no primeiro
trimestre para 55,5% no segundo
trimestre, um recuo de 1,6 ponto
percentual, mas se manteve como
problema mais citado pelos empresarios.

A elevada carga tributéria permaneceu
na segunda posicdo, mencionada por
31,5% das empresas. As mencdes a

esse problema cresceram 6,7 pontos
percentuais, o que corresponde ao
maior aumento em relacdo ao primeiro
trimestre, quando registrou 24,7% das
mencoes. A burocracia excessiva aparece
em terceiro lugar, enfrentada por 21,6%
das empresas, seguida pela demanda
interna insuficiente, na quarta posicao,
citada por 18,9% dos empresarios.

Principais problemas enfrentados pela industria da construcao
no trimestre
Percentual (%)*

55,5
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Falta de capital de giro
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Taxa de juros elevadas

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado

Falta de financiamento de longo prazo

Competicao desleal (informalidade, contrabando, etc)
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada
Licenciamento ambiental

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc)

Condigoes climaticas

[ 20 trimestre 2021

Falta ou alto custo de energia !
I 10 trimestre 2021

Disponibilidade de terrenos
Outros

Nenhum

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, @ soma dos percentuais supera 100%.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JULHO DE 2021

Apesar da queda, confianca do empresario se mantem elevada

O indice de Confianca do Empresario
Industrial da IndUstria da Construcdo (ICEI-
Construcdo) registrou, em julho, queda de
1,1 ponto em relacdo ajunho. Apesar da
queda, o indice se encontra acima da linha
diviséria de 50 pontos, em 57,8 pontos,

o que indica um ambiente de confianca
disseminada entre os empresarios.

O indice de Condicdes Atuais, que entre
janeiro e maio esteve abaixo dos 50
pontos, em junho atingiu 50,9 pontos e
em julho caiu para 50,1 pontos. Como o
indice esta praticamente sobre a linha,
mostra que a avaliacdo é que ndo ha
mudanca significativa nas condicoes
correntes de negdcio. O que o influenciou

ICEl da construcao
indice (0 a 100 pontos)*

Confianca
00

578
53,7

média
historica

0
Falta de
confian¢a

negativamente foi o componente da avaliacdo das condicdes da
economia brasileira que, em junho, se encontrava em 50,5 pontos,
e em julho recuou 2,9 pontos, retornando a regido abaixo da linha
diviséria.

O indice de Expectativas recuou 1,2 ponto entre junho e julho, mas
se manteve acima dos 60 pontos, em 61,7 pontos, o que indica
expectativas positivas amplamente disseminadas. O principal
elemento responsdvel por tornar o indice menos otimista em
relacdo ao més anterior foi o componente relativo a expectativa
da economia brasileira, que registrou recuo de 2,1 pontos frente a
junho. Apesar da contracdo, o componente se mantém distante da
linha diviséria de 50 pontos, em 59,0 pontos, indicando confianca
do setor. A expectativa com relacdo as empresas tornou-se menos
otimista, mas a variacdo foi inferior a um ponto: o indice de
expectativa com relacdo a prépria empresa recuou 0,8 ponto, para
63,0 pontos, mas se manteve em patamar elevado.
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ EM JULHO DE 2021

Expectativas seguem positivas

As expectativas se mantiveram positivas,
ainda que com menor intensidade que
em junho. Houve queda dos indicadores

de expectativa na comparacdo com junho,

mas sua permanéncia em patamares
acima dos 50 pontos indica expectativas
positivas para os préximos meses. Ja na
comparacdo com o mesmo periodo de
2020 houve um avanco notavel, tendo
em vista que, naquele ano, os indicadores
foram fortemente afetados pela crise de
salde publica provocada pela covid-19.

Indices de expectativa
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variagao esperada.

Intencao de investir se mantem estavel pelo terceiro mes

Em julho, o indice de intencdo de investir
da Industria da Construcao registrou
aumento de 0,3 ponto em relacdo a junho,
para 41,9 pontos. No inicio de 2021, a
intencdo de investir atingiu 44,0 pontos,
recuou em marco e abril e, desde maio,

se encontra proxima do patamar de
fevereiro. Vale notar que, desde janeiro,

o indice se encontra superior a3 média
historica, de 35 pontos.

Intencao de investimento
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* Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS

Desempenho da indistria da construcao

UCo (%)" INDICE DE EVOLUGAO DO NIVEL  iNDICE DE NiVEL DE ATIVIDADE INDICE DE EVOLUGAO DO
DE ATIVIDADE? EFETIVO EM RELACAO AO USUAL®>  NOMERO DE EMPREGADOS?
junf20 mai/21  jun/21 | jun/20  mai/21  jun/21 | jun/20  mai/21 jun/21 jun/20 mai/21  jun/21
CONSTRUGAO 55 63 64 443 484 51,0 30,3 ) 44,0 134 482 50,2
PEQUENA 51 57 57 B34 478 494 307 40,8 42 136 46,8 49,6
MEDIA 52 61 62 19 487 51,2 273 41,0 523 40,7 49,6 497
GRANDE 59 66 67 454 484 51,4 319 53 45,6 449 479 50,8

Expectativas da indistria da construgao

iNDICES DE EXPECTATIVAS*

- iNDICE DE INTENGAO DE
) NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NOMERO DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS PRIMAS EMPREGADOS

jul/20  jun/21 jul/21 | jul/20  jun/21 julf21 | jul/20  jun/21 jul/21 | jul/20  jun/21 julf21 | jul/20  jun/21 jul/21

CONST! RUQI-\O 50,1 571 55,5 48,0 56,5 54,6 49,5 56,6 53,8 49,4 56,1 531 34,8 41,6 41,9
PEQUENA 511 593 571 48,6 56,2 55,3 48,7 574 55,3 494 54,9 54,4 349 40,6 39,8
MEDIA 483 58,6 59,0 471 58,0 57,0 482 581 58,1 479 58,0 57,0 329 422 419
GRANDE 50,8 55,5 53,0 482 55,8 53,0 50,5 55,5 50,8 50,3 55,5 50,3 359 41,6 42,6

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construcao e seus componentes

ICEl - CONSTRU(;I-\O6 iNDICE DE CONDI(}(-)ES ATUAIS iNDICE DE EXPECTATIVAS®
jul/20 jun/21 jul/21 jul/20 jun/21 jul/21 jul/20 jun/21 jul/21
CONSTRU(;AO 46,3 58,9 578 324 50,9 50,1 53,3 62,9 61,7
PEQUENA 46,0 584 581 34,8 50,1 511 51,6 62,6 61,6
MEDIA 46,5 592 60,7 32,2 51,6 52,3 53,6 63,0 64,9
GRANDE 46,3 58,9 56,1 31,6 50,8 484 53,7 03,0 59,9

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - 0 ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianga do empresario.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparagao com os Gltimos seis meses .
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.

Condigoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRIMAS SITUACAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
112020 12021 112021 112020 12021 112021 112020 12021 112021 112020 12021 112021
Industria geral 347 387 40,8 58,5 76,7 715 38,7 §n9 44,7 30,5 339 377
POR PORTE
Pequena’ 35,2 38,2 §n0 591 74,9 m 38,4 40,3 44,3 31,7 341 375
Média? 32,7 384 mns 614 773 78,3 373 43,5 454 313 36,5 372
Grande? 34,5 379 40,1 56,7 771 712 39,7 4,5 44,5 29,6 323 38,1

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situagao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco méedio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Principais problemas na indiistria da construgao

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
121 1I-21 121 I-21 121 -1 121 1I-21

ITENS % % | Posicio| % % | Posicio| % % | Posicdo| % % | Posicao
Falta ou alto custo da matéria-prima 571 55,5 1 559 58,5 1 56,3 578 1 58,8 50,5 1
Elevada carga tributaria 24,7 31,5 2 24,6 32,7 2 26,6 31,3 2 227 30,8 2
Demanda interna insuficiente 25 21,6 3 218 25,1 3 229 19,3 4 19,6 22,0 3
Burocracia excessiva 224 18,9 4 23,5 15,8 6 18,8 20,8 3 25,8 18,7 4
Inadimpléncia dos clientes 11 174 5 151 19,9 4 13,0 17,7 5 6,2 15,4 6
Falta de capital de giro 16,6 15,0 6 14,5 14,6 7 16,1 13,0 7 18,6 17,6 5
Inseguranca juridica 19,0 139 7 14,5 19,3 5 193 16,7 6 216 6,6 13
Taxa de juros elevadas 8,0 m 8 123 14,0 8 78 10,4 8 52 99 7
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 16 9,7 9 123 13,5 9 10,4 73 n 124 99 7
Falta de financiamento de longo prazo 12,8 9,5 10 84 8,2 n 104 99 9 18,6 99 7
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, etc) 89 79 1 6, 70 12 94 6,8 13 10,3 99 7
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 45 75 12 45 538 14 3] 83 10 6,2 17 1n
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 6,2 T4 13 123 8,8 10 52 73 1 3] 6,6 13
Licenciamento ambiental 3,0 72 14 1 7,0 12 21 6,8 13 52 77 1
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 40 4,6 15 2,2 41 16 31 4,2 15 6,2 5,5 16
Condicoes climaticas 73 4,2 16 45 53 15 83 1,6 17 82 6,6 13
Falta ou alto custo de energia 3,7 2,2 17 34 29 17 6,3 2,6 16 10 11 17
Disponibilidade de terrenos 0,5 0,7 18 0,6 1,2 18 1,0 1,0 18 - - 18
Outros 57 23 34 29 57 21 72 2,2

Nenhum 41 72 6] 47 47 73 21 8,38

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra
453 empresas, sendo 167 pequeno porte, 195 médio porte
e 91 de grande porte.

Periodo de coleta
1°a 13 dejulho de 2021

Documento concluido em 26 de julho de 2021.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr
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