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Projecao para o PIB 2020 volta a melhorar

A pesquisa Focus, realizada semanalmente pelo Banco Central, passou a
projetar queda de 5,11% para o Produto Interno Bruto (PIB) do Pais em 2020. E
o melhor resultado esperado pelo levantamento nos ultimos quatro meses.
ApOds a queda histérica de 9,7% do PIB Brasil no segundo trimestre, em relagao
aos trés primeiros meses do ano, os indicadores ja demonstram a melhoria da
atividade no segundo semestre, o que pode estar contribuindo para as
estimativas mais otimistas.

Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2020 (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.

A producao da industria cresceu 8% em julho, a terceira alta consecutiva. Em
maio o incremento foi de 8,7% e em junho 9,7%. Conforme informag¢des do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) foi a primeira vez na série
historica da pesquisa, iniciada em 2002, que 25 dos 26 setores pesquisados
registraram resultados positivos. Certamente essa é uma boa noticia, pois
demonstra que a recuperacao das atividades esta disseminada pela industria e
ndo localizada em segmentos especificos. Outra noticia satisfatéria é que a
producdo da industria registrou alta em 12 dos 15 locais pesquisados pelo IBGE.
No acumulado do ano a producao industrial ainda esta negativa (-9,6%).
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Produgéo Industrial - variagao % no més em relagdo ao més imediatamente anterior
Jan./19 a Jul./20
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Fonte: IBGE

As vendas do comércio varejista também iniciaram o segundo semestre em alta
e cresceram 5,2% em julho, na comparagao com o més anterior. Este é o melhor
resultado para o més desde o inicio da série histérica, em 2000. Deve-se
ressaltar que em maio o crescimento foi de 13,3% e em junho 8,5%. Conforme
o IBGE, com o resultado do més de julho, o comércio varejista praticamente
atingiu o nivel recorde da sua série histérica, alcancado em outubro de 2014.
Sem duvidas essa é mais uma boa noticia para o Pais que viu a sua economia
registrar a maior queda histdrica no segundo trimestre de 2020.

Volume de vendas no comércio varejista- variagdo % no més em relagdo ao més
imediatamente anterior - Jan./19 a Jul./20
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Fonte: IBGE
Obs.: Valores considerando o ajuste sazonal

Também é necessario destacar a alta de 7,2% em julho, em relagdo ao més
anterior, do comércio varejista ampliado, que considera, além do varejo, as
atividades de veiculos, motos, partes e pecase de material de construgao.
Particularmente o segmento material de construgdo avancou 6,7%, apods
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variacoes de 14,5% observada no més anterior. O aumento das vendas no
varejo de materiais de construgdo pode ser justificado por pequenas obras e/ou
reformas que estao acontecendo em func¢ao do direcionamento de recursos
para esse fim, por parcela da populacdo que estd recebendo o auxilio
emergencial.

Volume de Vendas do Comércio
Sintese de resultados - Julho de 2020

MES/MES ANTERIOR (*) MES/'G:::,::IE;: i ACUMULADO
i Taxa de Variagdo (%) Taxa de Variagdo (%) Taxa de Variagdo (%)
MAI JUN JuL MAI JUN JuL NO ANO |12 MESES
COMERCIO VAREJISTA 13,3 8,5 52 -6,4 0,5 5,5 -1,8 0,2
Combustiveis e lubrificantes 6,8 59 6,2 -21,6 -16,2 -10,8 -12,1 -7,0
Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo 7,2 08 0,0 9,3 6,5 9,9 6,0 3,8
Tecidos, vestudrio e cal¢ados 101,9 48,9 25,2 -62,7 436 -314 -37,6 -19,7
Moveis e eletrodomésticos 47,4 29,6 4,5 -8,0 250 264 2,7 51
Artigos farmacéuticos, med., ortop. e de perfumaria 22,6 -2,8 71 75 71 134 6,5 6,8
Livros, jornais, rev. e papelaria 10,7 721 26,1 -67,1 -40,1 -25,1 -28,3 -20,9
Equip. e mat. para escritério informatica e comunicagdo 22,4 21,1 114 -37,5 -104 55 -20,5 -10,9
Outros arts. de uso pessoal e doméstico 46,5 26,8 5,0 -19,1 4,0 9,0 -7,7 0,8
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 16,5 11,1 7,2 -15,3 -2,3 1,6 -6,2 -1,9
Veiculos e motos, partes e pegas 38,3 27,9 13,2 -43,4 -19,2 -16,2 -21,7 9,6
Material de construgdo 18,2 14,5 6,7 -5,2 22,6 22,7 1,9 2,8
Fonte: IBGE, D ia de P i Coord: do de Industria

(*) Séries com ajuste sazonal.

Assim como aconteceu com a producdo da industria e com o comércio varejista,
o volume de servigos no Pais também voltou a registrar resultados positivos. Em
julho a alta foi de 2,6% em relagdo ao més anterior, na série com ajustes
sazonal. Esta foi a segunda elevagdo consecutiva fazendo com que, em junho e
julho o segmento acumulasse incremento de 7,9%. A comparacdao dos
primeiros sete meses deste ano, em relacdo a igual periodo de 2019, demonstra
qgueda de 8,9 %.
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Volume de servigos - Variagdo % no més em relagdo ao més imediatamente anterior
% Jan./19 a Jul./20
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Fante: IBGE.
Obs.: Valores considerando o sjuste sazonal

O Indice de Atividade Econémica (IBC-Br), calculado e divulgado pelo Banco
Central e que é considerado uma estimativa preliminar do PIB registrou, em
julho, alta de 2,15% em relacdo ao més anterior. Foi o terceiro resultado
positivo consecutivo, reforcando que com a flexibilizacdo das medidas de
isolamento social a economia nacional voltou a caminhar.

Variagao (%) do indice de Atividade Econémica (IBC-Br)*
Janeiro/19 a Julho/20
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Fonte: Banco Central do Brasil.
* |BC-Br série dessazonalizada.

Os resultados positivos da atividade econ6mica no inicio do segundo semestre,
sem duvida, fortalecem as expectativas mais otimistas para os proximos meses.
Esse movimento, até pouco tempo, estava fora do radar, pois a crise atingiu
fortemente ndo sé o Brasil, mas também a economia mundial.
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Conforme dados da Organizagao para a Cooperagcdao e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE), o PIB do G-20 apresentou retragao recorde de 6,9% no 22
trimestre. E necessario destacar que no 12 trimestre de 2009, auge da crise
financeira, o PIB da area do G-20 como um todo apresentou retragao de -1,6%.
A forca da crise é demonstrada pelos resultados alcancados no periodo de abril
a junho em vérias economias como a India (-25,2%), o Reino Unido (-20,4%), o
México (-17,1%) e a Africa do Sul (-16,4%). No 22 trimestre de 2020 a China foi o
Unico pais a registrar crescimento: 11,5%.

Quarterly GDP Total, Percentage change, previous period, Q2 2020
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Apesar de toda a dificuldade vivenciada pelo Pais no auge da crise provocada
pela pandemia do novo Coronavirus, o que resultou na eliminacao de mais de
oito milhdes de ocupacgles, as expectativas para a economia nacional, e
também para a Construcdo Civil, no segundo semestre sdo bem mais
promissoras do que as observadas no final dos primeiros seis meses do ano.
Consultorias, bancos e analistas estdao revisando suas proje¢des e, em muitos
casos, para resultados mais satisfatorios.

Particularmente para o mercado imobilidrio espera-se que o baixo patamar de
unidades novas disponiveis para comercializacdo, o incremento do
financiamento imobilidrio com recursos da caderneta de poupanca e as baixas
taxas de juros incrementem os lancamentos e as vendas, o que contribuird
especialmente para a geragao de renda e emprego na economia nos proximos
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meses. Entretanto, é preciso ressaltar uma preocupac¢ao adicional do setor: o
aumento elevado do custo com materiais. Alguns insumos bdsicos, como o a¢o
e o cimento, tém registrado altas expressivas em seus precos, prejudicando o
planejamento de obras e até mesmo os novos langamentos. O aumento destes
precos ja estd sendo, inclusive, contabilizado pelos indicadores de custos
setoriais. O Indice Nacional de Custo da Construcdo — Materiais e
Equipamentos, calculado e divulgado pela Fundacdao Getulio Vargas (FGV)
registrou, em agosto, alta de 1,76%, a maior desde setembro/2008 (1,78%).

= Evolugéo das variagdes mensais (%) do INCC Materiais e Equipamentos
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Fonte: Fundacéo Getulio Vargas (FGV)

Considerando os dados do INCC/FGV observam-se altas expressivas em itens
como vergalhdo, material elétrico, cimento e condutores elétricos. Certamente
um cenario que nao condiz com o momento econ6mico atual do Pais, e que
pode prejudicar o desempenho de um setor t3ao estratégico para o
desenvolvimento, como a Construcao Civil. Ressalta-se que as estimativas
realizadas pela pesquisa Focus indicam que o indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), devera encerrar o ano 2020 em 1,94%, portanto, abaixo do piso
da meta.

30 Variagao % acumulada do aumento de pregos de alguns materiais de
construgédo no INCC/FGV - Periodo Janeiro a agosto/20
25 - 2391
20 -
15,73
15 4
1,9
9,76
10 - 8,63 ’
4,86 4,89
N . .
Vergalhao Massa de Tubos e conexdes  Tijolo/telha Material elétrico Cimento Condutores
concreto de PVC ceramica elétricos

Fonte: Fundagao Getulio Vargas/FGV
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