Informativo Economico 17/08/2020

Expectativas menos pessimistas para a economia brasileira
ganham forg¢a

Pela sétima semana consecutiva a pesquisa Focus, realizada semanalmente
pelo Banco Central com analistas do mercado financeiro, projeta resultados
menos pessimistas para a economia brasileira em 2020. No final do més de
junho o referido levantamento esperava retracdao de 6,54% para o Produto
Interno Bruto do Pais (PIB) neste ano. Ja o relatério do ultimo dia 14 de
agosto passou a estimar recuo de -5,52%. Foi a sétima semana consecutiva
de revisao de proje¢des para a atividade econdmica nacional. Ressalta-se
gue algumas consultorias e analistas também estdo revisando as suas
projecdes para o PIB. A Fundacdo Getulio Vargas, que em seu Boletim
Macroecondmico de junho estimou retracdo de 6,4% revisou a sua
estimativa para -5,5% no relatdrio do més de julho.

Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2020 (%)
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A divulgacdo de indicadores mais satisfatorios para a economia brasileira nos
ultimos dois meses ampara a revisdao dos resultados para 2020. Assim, a
despeito da evolucdao da pandemia e as incertezas que ainda norteiam o seu
controle, a reabertura da economia tem resultado em uma recuperagao da
atividade global desde maio.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou,
recentemente, trés indicadores importantes: a produg¢ao da industria, o
volume de vendas do comércio varejista e o volume de servicos. Todos com
resultados positivos para o sexto més do ano.
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Em junho a producgao industrial brasileira cresceu 8,9% frente a maio (na série
com ajuste sazonal). Foi o segundo més consecutivo de crescimento. Com a alta
acumulada de 17,9% em maio e junho, a industria conseguiu reverter
parcialmente a perda de 26,6% registrada nos meses de margo e abril. Neste
més foi registrado crescimento generalizado em todas as grandes categoriais
econdmicas e em 24 dos 26 ramos pesquisados. No primeiro semestre do ano
a industria ainda acumula queda de 10,9% e, nos ultimos 12 meses, retracao de
5,6%.

Produgéo Industrial - variagdo % no més em relagdo ao més imediatamente anterior
. Jan./19 a Jun./20
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Fonte: IBGE.

Depois de registrar alta de 14,4% em maio, o volume de vendas do varejo
cresceu 8% em junho. Neste més 24 Unidades da Federacdo apresentaram
resultados positivos, com destaque para Pard (39,1%), Amazonas (35,5%) e
Ceara (29,3%). Observa-se alta em sete das oito atividades pesquisadas: Livros,
jornais, revistas e papelaria (69,1%); Tecidos, vestuadrio e
calgados (53,2%); Moveis e eletrodomésticos (31,0%); Outros artigos de uso
pessoal e doméstico (26,1%); Equipamentos e material para escritdrio,
informatica e comunicacdo (22,7%); Combustiveis e lubrificantes (5,6%);
e Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumo (0,7%). Apesar destes resultados mais positivos, as medidas de
isolamento social utilizadas para conter a propagacao da pandemia provocada
pelo novo Coronavirus contribuiram para que o primeiro semestre encerrasse
com queda de -3,1%, frente a igual periodo de 2019.
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Volume de vendas no comércio varejista - variagdo % no més em relagcao ao més
imediatamente anterior - Jan./19 a Jun./20
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Fonte: IBGE.

Chs.: Vaiores considerando o ajuste sasonal
No comércio varejista ampliado o volume de vendas cresceu 12,6%, em junho
em relacdo a maio de 2020, na série com ajuste sazonal. As atividades
de Veiculos, motos, partes e pegas registraram alta de 35,2% e Material de
construcdo 16,6%. Em maio, os resultados foram, respectivamente, 38,6% e
22,3%.

Tabela 1 - BRASIL - INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA
AMPLIADO, SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES:
Junho 2020
MES/MES MES/IGUAL MES DO
ACUMULADO
ANTERIOR (1) ANO ANTERIOR
Taxa de Variacdo | Taxa de Variacdo Taxa de
ATIVIDADES i
(%) (%) Variagao (%)
ABR | MAI | JUN | ABR | MAI | JUN Ll 2

ANO | MESES
COMERCIO VAREJISTA (2) -17.0| 14,4 80| -171 -6.4 0.5 -3.1 0.1
1 - Combustiveis e lubrificantes -15,0( 6.6 56| -253| -21.,6| -16,3 -12,4 -5,7
2 - Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e 116| 72| o7 47 93 6.4 54 3.1
fumo
2.1 - Super e hipermercados -11.6| 74| 07 58| 11,0 82 6,3 3,6
3 - Tecidos, vest. e calcados -68,8| 96,3| 53,2| -80,8| -62,7| -44,5 -389| -16,7
4 - Moveis e eletrodomésticos -20,7| 47.4| 31,0| -357| -80| 256 -1.3 35
4.1 - Moveis - - -| -40,7| 144 21,8 -4,4 2,0
4.2 - Eletrodomésticos - - -] -333| -49| 277 0,0 4,2
5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 171 223 -27| -9.8 7.5 7.0 5.3 6.3
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria -50,7| 10,7| 69,1 | -70,3| -67.1| -39,5 -28,7( -203
7- EQUfp. e~mat. para escritério, informatica e 278 187] 227] 256 37.5| -100 229 105
comunicacdo
8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico -29,3( 46,3| 26,1 | -45.2| -19.1 4,4 -10,6 -0,9
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3) -17.4] 19.2| 126| -27.4| -153| -0.9 -7.4 -1.3
9 - Veiculos e motos, partes e pecas -35,9( 386 352| -58,1| -43.4| -13,7 -21,8 -6,3
10- Material de constru¢do -1.9] 22,3 166 -21.1 52| 22,8 -1.9 1.4
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagéo de Servicos e Comércio.
(1) Séries com ajuste sazonal.
(2) O indicador do comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(3) O indicador do comércio varejista ampliado € composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10
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Em junho de 2020, o volume de servigos no Brasil cresceu 5,0% frente a maio,
na série com ajuste sazonal, apds quatro meses de taxas negativas seguidas,
guando acumulou perda de 19,5%. No acumulado do ano (janeiro a junho), o
volume de servigos caiu 8,3% frente a igual periodo de 2019.

Os resultados positivos do més de junho demonstram a reacdo das atividades a
flexibilizacdo das medidas de isolamento e reforcam a importancia das medidas
de suporte a renda, como o pagamento do auxilio emergencial.

Volume de servigos - Variagao % no més em relagdo ao més imediatamente anterior
Jan./19 a Jun./20
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Fonte: IBGE.

O Indice de Atividade Econémica (IBC-Br) calculado e divulgado pelo Banco
Central, e que é considerado pelo mercado como uma prévia do PIB registrou
alta de 4,89% em junho, confirmando o melhor desempenho das atividades
econdtmicas no final do primeiro semestre do ano. Foi o segundo més
consecutivo de alta. Em maio o referido indicador registrou elevagao de 1,59%.

Variagao (%) do indice de Atividade Econémica (IBC-Br)*
Janeiro/19 a Junho/20
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Fonte: Banco Central do Brasil.
* |BC-Br série dessazonalizada.
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Apesar do resultado positivo em junho, o IBC-Br acumulou retracao de 6,28% no
primeiro semestre de 2020, resultado que demonstra o impacto das medidas de
isolamento social utilizadas para conter o avanco do novo Coronavirus e que
resultou na reducdo das atividades econdmicas.

Os resultados da pesquisa Focus do dia 14 de agosto estimam que a inflagao,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA/IBGE),
encerrara 2020 em 1,67% e que a Selic terminara o ano sem uma nova queda
permanecendo no patamar atual de 2%. Entretanto, o mercado passou a
projetar taxa Selic menor para o ano 2021. Assim, a expectativa para a referida
taxa de juros no proximo ano passou a ser de 2,75% enquanto na semana
anterior era 3%.

Expectativas de Mercado - Relatorio Focus

Indicadores 2020 2021 2022
10/jan_| 14/ago | 10/jan | 14/ago | 10/jan | 14/ago

IPCA (%) 3,58 1,67 3,75 3,00 3,50 3,50 3,50 3,25
PIB (% do crescimento) 2,30 -5,52 2,50 3,50 2,50 2,50 2,50 2,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) | 4,04 5,20 4,00 5,00 4,02 4,80 410 4,80
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) 4,50 2,00 6,25 2,75 6,50 4,75 6,50 6,00
Produgéo Industrial (% do crescimento) 2,10 -7,68 2,50 5,42 2,50 2,30 2,20 2,70
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 37,31 55,00 35,00 52,75 32,70 50,00 31,10 40,50
Pre¢os Administrados (%) 3,81 1,13 4,00 4,00 3,75 3,51 3,50 3,50

Fonte: Banco Central do Brasil.

Apesar dos numeros positivos de maio e junho, o que traz certo alento, o Brasil
ainda possui sérios desafios. A pandemia provocada pelo novo coronavirus
SARS-Cov2, colocou a economia mundial no caminho da recessdo. Por isso, o
Pais precisa ficar ainda mais atento a importantes questdes internas como a
continuidade de reformas e o compromisso com a estabilidade fiscal. E
importante ressaltar que o Brasil precisa, ainda, estimular investimentos e as
atividades de setores estratégicos que proporcionam resposta rapida na
geracdo de emprego e renda, como a Construcao Civil. Desta forma conseguira
trilhar o caminho rumo a recuperac¢ao de suas atividades
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