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O [ndice de Confianga da Construgdo (ICST), da Fundacdo Getulio Vargas, avancou 3,0 pontos em
maio, atingindo 68,0 pontos. Apesar do resultado positivo, o indice acumula queda de 26,2
pontos em relacdo a janeiro de 2020 (94,2 pontos, o maior valor desde maio de 2014).
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“Apesar do aumento da Confianga, ndo é possivel afirmar que o pior momento da crise
deflagrada pela Covid ja passou. Os impactos negativos sobre o setor da construgdo continuam
bastante intensos, atingindo os negdcios em andamento em todos os segmentos. Em maio 51%
das empresas indicaram diminui¢do da atividade e 63% que o ambiente de negdcios esta fraco.
A “despiora” do Indicador de Confianca refletiu expectativas menos negativas, mas que se
mantiveram em patamar que ainda representa um grande pessimismo com 0s proximos
meses”, observou Ana Maria Castelo, Coordenadora de Projetos da Construcdo da FGV IBRE.
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A leve alta do ICST em maio decorre de melhora relativa das expectativas dos empresarios para
0s proximos trés e seis meses. O Indice de Expectativas (IE-CST) cresceu 9,8 pontos, para 69,7
pontos. Apesar desta ser a maior variagdo mensal positiva da série, recupera apenas parte da

; Paci q
Indice de Confianca da Construcdo sginalde3

INSTITUTO BRASILEIRO DE ECONOMIA



Sondagem
da Construcao

U FGV IBRE Maio de 2020

perda de 44,3 pontos entre janeiro e abril desse ano. Ambos os indicadores de demanda prevista
e tendéncia dos estoques apresentaram alta e agora se encontram e nivel parecido: 69,6 pontos
e 69,9 pontos, respectivamente.

Em sentido oposto, o Indice de Situacdo Atual (ISA-CST) cedeu 4,1 pontos, para 66,8 pontos, o
menor valor desde setembro e outubro de 2017 (66,2 pontos). Nesse més, o indicador de carteira
de contratos foi 0 que mais contribuiu para a queda do ISA-CST ao recuar 6,6 pontos, para 69,2
pontos, o menor valor desde junho de 2018 (68,4 pontos). Por sua vez, o indicador de situacdo
atual dos negdcios passou de 66,2 pontos para 64,8 pontos, o menor valor desde maio de 2017
(64,6 pontos).

O Nivel de Utilizacdo da Capacidade (NUCI) do setor apresentou acréscimo de 4,1 pontos
percentuais (p.p.), para 61,7%. O NUCI de Mdo de Obra e de Maquinas e Equipamentos
apresentaram variacdo parecida (4,0 p.p e 4,3 p.p.) e alcancaram 62,8% e 56,8%,
respectivamente.

Fatores limitativos

A falta de demanda se mantém como principal fator limitativo a melhoria dos negdcios, mas por
assinalacdo espontanea, a Covid alcancou o segundo posto no ranking do setor. “Para as
empresas da construcdo que estavam tentando retomar um novo ciclo de negécios, a Covid
representa uma grande mudanca de cendrio ”, observou Ana Castelo.

Fatores Limitativos
(dados dessazonalizados)

Demanda Insuficiente [ 58,1%
outros [N 415% Categoria “Outros”
Limitagdes de Ordem Financeira _ 19,1% 81,6%

Competigdo no Préprio Setor 18,5%
Acesso ao Crédito Bancério - 14,7%
Custo de Matéria-Prima - 5,9%

Custo de Mdo-de-Obra - 5,7%
18,4%

Escassez de Material e/ou Equipamentos I 2,5% Coronavirus Demais

Escassez de Mdo-de-Obra Qualificada . 4,9%

Nenhum . 4,3%

Escassez de Terreno I 1,3%
Fonte: FGV IBRE

A edicdo de maio de 2020 coletou informagbes de 566 empresas entre os dias 01 e 22 deste més. A
proxima divulgagdo da Sondagem da Construgdo ocorrerd em 25 de junho de 2020.
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Indlice de Indice de Indice de oo Indice de . Nivel de utilizagéo
i . ~ . Indice de . ~ Indice de .
periodo Confianga situagdo expectativas Confianca situagdo expectativas da capacidade
atual atual (NUCI)
(em pontos) (em pontos) (em percentual)
Dessazonalizados — padronizados* Originais — padronizados* Original**
dez/18 85,2 74,7 96,1 84,3 74,7 94,6 66,6%
jan/19 84,5 75,1 94,2 86,1 75,1 97,7 66,7%
fev/19 84,3 74,4 94,4 85,8 74,4 97,6 67,0%
mar/19 82,1 72,0 92,6 82,9 72,0 94,5 65,3%
abr/19 82,5 73,0 92,5 82,8 73,0 93,2 66,2%
mai/19 80,7 72,4 89,4 81,2 72,4 90,6 66,3%
jun/19 83,1 73,6 92,9 82,8 73,6 92,5 68,3%
jul/19 85,6 75,1 96,5 85,3 75,1 95,9 68,9%
ago/19 87,6 77,6 98,0 87,4 77,6 97,7 69,6%
set/19 87,6 77,6 97,9 86,6 77,6 96,1 69,4%
out/19 88,2 78,9 97,9 86,6 78,9 94,8 70,1%
nov/19 89,4 81,3 97,9 87,9 81,3 95,1 70,5%
dez/19 92,1 82,6 101,8 91,3 82,6 100,4 71,9%
jan/20 94,2 84,3 104,2 95,8 84,3 107,3 70,9%
fev/20 92,8 86,7 99,0 94,3 86,7 102,0 70,6%
mar/20 90,8 86,3 95,5 91,6 86,3 97,1 69,6%
abr/20 65,0 70,9 59,9 65,2 70,9 60,7 57,6%
mai/20 68,0 66,8 69,7 68,4 66,8 71,0 61,7%
* Média de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre julho de 2010 e junho de 2015.
** N3o foi identificada presenca de sazonalidade na série de NUCI da Construgdo.
SERIE DESSAZONALIZADA SERIE ORIGINAL
Diferenca sobre o més anterior (em pontos) Diferenga sobre o mesmo periodo do ano anterior (em
pontos
) indice de Iﬁdlceije indice de , indice de qulce Ele indice de
Periodo ) Situagdo ) Periodo ) Situagao )
Confianca Expectativas Confianca Expectativas
Atual Atual
dez/19 2,7 1,3 3,9 dez/19 7,0 7,9 5,8
jan/20 2,1 1,7 2,4 jan/20 9,7 9,2 9,6
fev/20 -1,4 2,4 -5,2 fev/20 8,5 12,3 4,4
mar/20 -2,0 -0,4 -3,5 mar/20 8,7 14,3 2,6
abr/20 -25,8 -15,4 -35,6 abr/20 -17,6 -2,1 -32,5
mai/20 3,0 -4,1 9,8 mai/20 -12,8 -5,6 -19,6
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