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Queda na ociosidade com cautela nos

investimentos

Os resultados da Sondagem para o terceiro trimestre
do ano mantém o cenario de melhora que vem ocor-
rendo desde o inicio do ano. Os dados nao sugerem
aceleragao na recuperagao, mas apenas continuida-
de dos resultados alcangados até agora.

Entre os indicadores relacionados a producao, (os
indices de evolucao do nivel de atividade e do nivel
de emprego e a utilizagao da capacidade operacio-
nal - UCO), apenas a UCO apresentou um aumento
significativo. A capacidade operacional utilizada al-
cangou a media historica de 62%, ha cinco anos a
UCO estava abaixo da média.

Um ponto a destacar na Sondagem é que os in-
dicadores trimestrais de condi¢oes financeiras

melhoraram gradualmente, movimento que vem
ocorrendo desde o comeco do ano.

Os trés problemas mais frequentes apontados pe-
los empresarios sao relacionados ao ambiente de
mercado: elevada carga tributaria, demanda interna
insuficiente e burocracia excessiva. Esta Ultima
aumentou 6,3 pontos percentuais (p.p.) entre o se-
gundo e o terceiro trimestre do ano, passando da
quinta para a terceira posi¢ao no ranking.

Os indicadores de tendéncia futura apontam para a
manutencao do otimismo, mas com cautela: os indi-
ces de expectativas e o ICEI-Construcao se mantém
acima da linha de cinquenta pontos, entretanto, o
indice de intencao de investimento recuou 1 ponto.

Utilizacdo da Capacidade Operacional - UCO
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM SETEMBRO DE 2019

Atividade e emprego mantém trajetoria de recuperacao

Os indices de evolugao do nivel de atividade e de
ndmero de empregados oscilaram pouco entre
agosto e setembro, mas seguem em patamar
superior ao observado ha 1 ano.

O indicador de evolucao do nivel de atividade
(comparada ao més anterior) registrou 49,5 pontos
em setembro e esta 3,9 pontos acima da média
historica. Na comparacao mensal, o indicador teve
aumento modesto de 0,3 ponto, mas esta no maior
nivel desde novembro de 2013, quando registrou
49,5 pontos.

O indicador de evolugao do numero de empregados
(comparado ao més anterior) recuou 0,4 ponto na
comparacao mensal e registrou 47,5 pontos em
setembro. O indicador supera em 3,6 pontos a
média histdrica e em 2,4 pontos o valor observado
em setembro de 2018.

Ambos permanecem abaixo da linha divisoria de
50 pontos, mas superam suas respectivas médias
historicas, sugerindo que ha sinais de continuidade
de recuperacao nos indicadores relacionados a
producao do setor.

Indice de evolucédo do nivel de atividade e do emprego

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade e do emprego.

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)

registrou 62% em setembro - aumento de 4 p.p.

em relacao a agosto — e mostra o melhor resultado
desde dezembro de 2014. E na comparagao
anual, a UCO esta 1 p.p. acima do registrado em
setembro de 2018.

As empresas de grande porte apresentaram
aumento de 7 p.p. em setembro em relagao a

UCO alcanca maior valor em quase cinco anos

agosto, registrando 67% de UCO. As empresas de
médio e pequeno porte também apresentaram
melhora e registraram 59% e 55% de UCO,
respectivamente.

Desde janeiro de 2014 o indicador seguia
abaixo de sua média histoérica, de 62%. Este més
o indicador alcancou a média da UCO.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 3° TRIMESTRE DE 2019

Indicadores de condicoes financeiras indicam

tendéncia de melhora

Os indicadores de satisfacao com a situacao
financeira e com a margem de lucro operacional
das empresas melhoram desde o primeiro
trimestre de 2019. Apesar de permanecerem
abaixo da linha diviséria de 50 pontos,sugerindo
insatisfacao, os indicadores mostram tendéncia
positiva no decorrer dos trés trimestres de 2019.

O indice de satisfagao com a situacao financeira
aumentou 0,5 ponto na comparagao com o
trimestre anterior, registrando 40,6 pontos no
terceiro trimestre de 2019. O indicador esta 0,2
ponto abaixo do observado no mesmo periodo
de 2018.

O indice de satisfagdo com a margem de
lucro operacional aumentou 1,9 ponto entre o
segundo e o terceiro trimestre do ano, atingindo
36,8 pontos no terceiro trimestre. O indicador
esta 0,7 ponto acima do observado no terceiro
trimestre de 2018.

Oindicedefacilidade deacessoao créditoreforca,
no terceiro trimestre, a tendéncia crescente que
vem apresentando desde o inicio de 2016. O
indicador aumentou 1,7 ponto entre o segundo
e terceiro trimestre, atingindo 35,2 pontos no
terceiro trimestre. O indice permanece abaixo
da linha diviséria de 50 pontos, mostrando que
0s empresarios continuam com dificuldade de
acesso ao crédito. No entanto, neste trimestre
registrou-se o maior valor em cinco anos.

Satisfacdo com a margem de lucro
operacional e com a situacéo financeira
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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“Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e/ou situa¢ao
financeira.

Facilidade de acesso ao crédito
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*Valores abaixo de 50 pontos indicam dificuldade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 3° TRIMESTRE DE 2019

Questoes relacionadas ao ambiente de mercado
dificultam o crescimento do setor

Entre os principais problemas apontados pelos
empresarios do setor, as maiores dificuldades
estao claramente relacionadas ao ambiente de
mercado e menos as condi¢oes das empresas.

Os trés problemas apontados com mais frequéncia
no terceiro trimestre foram, nesta ordem: elevada
carga tributaria, demanda interna insuficiente e
burocracia excessiva.

Aelevada carga tributaria teve um aumento de 3,2
p.p. na frequéncia com que foi citada, registrando
41,1% de assinalagoes.

A demanda interna insuficiente apresentou um
recuo de 1,8 p.p., na comparagao trimestral,
registrando 35,5% de assinalacdes.

Ressalta-se o avanco de 6,3 p.p.na frequéncia com
que a burocracia excessiva foi citada, passando
de 24,2% no segundo trimestre, quando ocupava
a quinta posicao, para 30,5% de assinalagoes no
terceiro trimestre, ocupando a terceira posicao
no ranking.

Entre os problemas que mais recuaram na
frequéncia com que foram citados estdo a
inadimpléncia dos clientes e as taxas de juros
elevadas, com recuos de 3,5 p.p. e 2,7 p.p.,
respectivamente.

Apesar de os juros terem sido um problema menos
citado, a falta de financiamento de longo prazo
teve um aumento de 1,2 p.p. na frequéncia das
assinalagdes. Essa aparente divergéncia mostra
que a queda expressiva dos juros de mercado, que
vem ocorrendo ha trés anos,ainda nao se reverteu
em facilidade de acesso a crédito de longo prazo
no setor da construgao.

Principais problemas enfrentados pela industria
da construcdo no trimestre

Percentual (%)*

Elevada carga tributaria
Demanda interna insuficiente 375
Burocracia excessiva

Falta de capital de giro
Inadimpléncia dos clientes

Taxa de juros elevadas

Falta de financiamento
de longo prazo

Inseguranga juridica

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Falta ou alto custo de

trabalhador qualificado
Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Falta ou alto custo da
matéria-prima

Outros

Nenhum

Dificuldades na logistica de
transporte (estradas, etc) B 3°trimestre 2019
B 2° trimestre 2019

Condigoes climdticas

Falta ou alto custo de
equipamentos de apoio

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de energia

*A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM OUTUBRO DE 2019
Empresarios mantém expectativas de crescimento

Os indicadores de expectativas continuam
demonstrando perspectivas favoraveis de cresci-
mento para 0s préximos seis meses.

Na comparacao com setembro, os indicadores
de nivel de atividade e de compras de insumos
e matérias-primas recuaram 0,6 e 0,7 ponto
em outubro, registrando 54,2 e 53 pontos,
respectivamente.

Indices de expectativa
Indices de difuséo (0-100 pontos)*

Nivel de atividade

Aumento

58,4

Aumento

Os indicadores de expectativas de novos em-
preendimentos e servicos e do numero de
empregados avancaram 0,4 e 0,5 ponto, na mesma
base de comparagao, alcangando 53,4 e 52,9 pontos,
respectivamente.

Todos os indicadores estao em patamar muito supe-
rior ao registrado em outubro de 2018,quando todos
estavam préximos dos 50 pontos e indicavam mais
pessimismo.

Novos empreendimentos e servicos
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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O indice de intencao de investimento ainda nao
apresenta aumento significativo na propensao
a investir do empresario. No decorrer de 2019 o
indicador oscila em torno de 35 pontos (média
do ano até outubro), sem tracar uma tendéncia
robusta de crescimento.

O indice de intencao de investimento (compras
de maquinas e equipamentos, pesquisa e desen-

Indice de intencéo de investimento
Indice de difusao (0-100 pontos)*

401

361

321

286

241

~

Intencao de investimento sugere cautela do empresario

volvimento, inovacao de produto ou processo)
para os proximos seis meses registra 36,2 pon-
tos em outubro. Na comparacao com setembro,
o indicador recuou 1 ponto, mas permanece 2,4
pontos acima da média historica,de 33,8 pontos.

O indice varia de zero a cem pontos e quanto
maior o valor, maior a disposi¢ao para fazer in-
vestimentos.

T T T T T T
ouT ABR out ABR ouT ABR ouT
2016 2017 2018 2019

* 0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a intengdo de investimento.
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INDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAQ

EM OUTUBRO

Empresarios sequem confiantes

O indice de Conflanca do Empresario da
Construgao (ICEI-Construgao) registrou 58,8
pontos em outubro, 0,4 ponto a menos do que o
registrado em setembro.

Apesar da queda modesta, o indicador continua
apontando que os empresarios estao confiantes. O

Série histdrica
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

Confianca

Média historica = 53,4

nivel de confianca permanece acima dos 50 pontos
e supera em 5,3 pontos sua média historica.

Os componentes do ICEI-Constru¢ao pouco
variaram: o indicador de condigoes atuais recuou
1 ponto frente a setembro, e o indicador de
expectativas nao se alterou.

63,7
588

53,8
58

444

Falta de
confianga

I\ 5
50 1542 \ /M \ M5t
45, 15?1\/ M v

I\ 344
| 1 1 | | | |

T
OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT
2013 2014 2015 2016

1 1 1 1 T 1
ABR OUT ABR OUT ABR OUT

2017 2018 2019

=O— ICEI - Construgdo Linha diviséria

*Valores acima de 50 pontos indicam confian¢a do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianga.
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da industria da construcao

uco(%) NIVEL DE ATIVIDADE? ATIVIDﬁgf]gﬂAIiELACAO NUMERO DE EMPREGADOS?
set/18  ago/19  set/19 set/18  ago/19  set/19 set/18  ago/19  set/19 set/18  ago/19  set/19
CONSTRUCAO 61,0 58,0 62,0 45,7 49,2 49,5 36,7 379 379 45,1 479 475
....... PEQUENA 53,0 52,0 55,0 44,7 474 45,4 36,4 394 38,8 45,1 485 44,6
....... MEDIAW 61,0 57,0 59,0 448 48,2 48,6 36,1 38,0 36,8 45,2 46,3 46,1
....... GRAND'I‘EH 63,0 60,0 67,0 46,6 504 51,6 372 373 38,2 45,0 485 49,3

Condicoes financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAO DOS PRECOS DE SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO

LUCRO OPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
112018 112019 112019 | 1112018 112019 112019 | 112018 112019 112019 | 1112018 112019 1112019
CONSTRUCAO 36,1 349 36,8 61,9 55,8 55,2 40,8 40,1 40,6 32,1 33,5 35,2
....... PEQUENA 35,5 35,3 37,6 61,2 548 54,4 40,6 384 40,4 32,7 31,0 32,9
....... MEDIAW 36,0 354 36,1 62,7 574 54,3 415 39,8 39,9 311 36,1 36,0
....... GRAND'I‘EH 36,3 345 36,9 61,7 55,3 56,0 404 40,8 41,1 325 329 35,6

Expectativas da industria da construcao

’ NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENGAO DE

6 Y
WLEH RS ESERVICOS® MATERIAS PRIMAS® EMPREGADOS® INVESTIMENTO’
out/18  set/19  out/19 | out/18  set/19 out/19 | out/18  set/19  out/19 | out/18  set/19  out/19 | out/18  set/19  out/19

CONSTRUCAO 503 548 542 | 504 530 534 | 491 537 530 | 494 524 529 | 32,5 372 36,2

GRANDE 496 557 563 | 508 535 56,5 | 490 546 561 | 494 533 56,8 | 332 383 387

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgio e seus componentes

ICEI-CONSTRUGAO? CONDICOES ATUAIS® EXPECTATIVAS™
out/18 set/19 out/19 out/18 set/19 out/19 out/18 set/19 out/19
CONSTRUCAO 52,1 59,2 58,8 43,2 51,7 50,7 56,7 62,8 62,8
PEQUENA 08 se6 562 | 411 503 489 | 552 597 598
MEDIA s16 600 568 | 426 520 496 | 565 69 604
GRANDE 529 597 608 | 439 s1 50 | 573 634 652

1 - Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

8 - 0 ICEI - Construgdo varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confian¢a do empresario.

9 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os tltimos seis meses .
10 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Principais problemas
CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

1-19 -19 1I-19 ll-19 1-19 1I-19 1-19 -19

ITENS % %  Posiio | % %  Posiio | % %  Posigio | % %  Posicio
Elevada carga tributaria 379 | 411 1 374 | 34,7 1 423 | 456 1 333 | 40,0 1
Demanda |nterna nsoficente H 373 H 35,5 H 2 30,7 H 29,9 H 2 H 32,7 H 35,2 H 2 H 46,2 H 39,0 H 2
Burocracia e);;é;;iva """ H 242 H 30,5 H 3 2838 H 25,7 H 4 H 27,0 H 30,8 H 3 H 18,3 H 33,0 H 3
Falta de capiglm(‘ie a0 H 2838 H 273 H 4 276 H 27,5 H 3 H 25,5 H 24,7 H 4 H 333 H 30,0 H 4
Inadimplénci;‘(’iﬁc‘)s dientes H 25,6 H 22,1 H 5 30,1 H 234 H 6 H 25,0 H 18,7 H 6 H 23,7 H 25,0 H 5
Taxa dejurosut'eﬁlévadas """ H 23,0 H 20,3 H 6 270 H 25,1 H 5 H 194 H 19,8 H 5 H 24,7 H 18,0 H 7
Falta de ﬁnar;gi;mento de longo prazo H 143 H 15,5 H 7 11,7 H 144 H 8 H 10,2 H 9,9 H 9 H 204 H 22,0 H 6

Inseguranga juridica 13,5 13,1 8 104 | 10,8 9 138 | 12,6 8 15,1 | 15,0 8

Competicao desleal (informalidade, contrabando,etc) 14,1 | 12,9 9 221 | 16,8 7 138 | 154 7 9,7 8,0 10

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 6,3 9,8 10 61 | 10,8 9 71 8,2 10 54 | 110 9

Licenciamento ambiental 6,8 75 11 5,5 78 13 77 77 11 6,5 70 11

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 54 6,1 12 6,1 9,6 1 6,1 3,3 13 43 70 11

Falta ou alto custo da matéria-prima 6,2 49 13 6,1 8,4 12 41 3,8 12 8,6 4,0 13

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 3,0 19 14 0,6 1,2 18 41 11 16 3,2 3,0 14

Condigoes climaticas 39 1,8 15 49 2,4 14 41 2,2 15 3,2 1,0 16
Falta ou altoﬂc'LJ;to de equipamen£ggde apoio H 1,2 H 1,7 H 16 0,6 H 1,8 H 15 H 0,5 H 0,5 H 18 H 2,2 H 3,0 H 14
Disponibilidakt‘jk‘e;”deterrenos """ H 19 H 15 H 17 1,2 H 1,8 H 15 H 2,0 H 2,7 H 14 H 2,2 H 0,0 H 18
Falta ou alto"cljus”to deenerga H 23 H 1,2 H 18 1,2 H 18 H 15 H 1,0 H 11 H 16 H 43 H 1,0 H 17
owos H 41 H 39 H - 49 H 6,6 H - H 6,6 H 38 H - H 11 H 4,0 H -
Netum H 42 H 4,5 H - 55 H 5,4 H - H 6,1 H 49 H - H 11 H 2,0 H -

Especificacdes técnicas
Perfil da amostra: 490 empresas, sendo 175 pequeno porte, Mais informagdes como dados setoriais, regionais,

203 médio porte e 112 de grande porte. edigdes anteriores, versao inglés, metodologia da
Periodo de coleta: 1 a 11 de outubro de 2019. pesquisa e série historica em: j

Veja mais

www.cni.com.br/sondconstr
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