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Intencion y Conceptos
esenciales

* La intencion es influir sobre las politicas publicas y
sobre los decisores privados para incrementar la

inversion
* Los conceptos esenciales son:
* Sin inversidn, ningun pais crece
* Sin crecimiento, no habra empleo para la
comunidad ni para las nuevas generaciones

* Sin inversidn, solo crece la pobreza
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Cuadro 1: Inversion total en infraestructura en el mundo

INVERSION TOTAL EN INFRAESTRUCTURA (% DEL PNB)
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Ahorro nacional vs

Inversion
LAC vs Asia emergente
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Tasa de ahorro bruto de América Latina
Promedio 1980 - 2017 (en % del PIB)
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Tasa de ahorro bruto en Latino América

Tasa de ahorro bruto de Améric
Promedio 2015 - 2017 (en % del PIB)

30,0

Venezuela Ecuador
Paraguay 21,0 Nicaragua 23,6
Mexico 20,7 Mexico 21,2
Ecuador 19,7 Honduras 21,1
Peru 19,5 Rep Dominicana 21,1
Chile 19,5 Chile 21,0
Rep Dominicana 18,6 Paraguay 19,8
LAC 17,9 Peru 19,5
Brazil 17,7 Colombia 18,4
Honduras 17,6 Uruguay 18,2
Argentina 17,4 LAC 17,9
Colombia 17,4 Venezuela 17,5
Costa Rica 16,5 Argentina 16,7
Uruguay 14,5 Costa Rica 15,4
Bolivia 14,5 Bolivia 15,1
El Salvador 14,2 Brazil 14,4
Guatemala 12,4 Guatemala 13,8
Nicaragua 11,4 El Salvador 13,4
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0

International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2018
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Tasas de crecimiento del PIB 2016-2019, en

porcentaje
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
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Evolucion de |a Pobreza 2006 - 2018

Comparacion de la incidencia de la pobreza en personas
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Fuente: CEDLAS en base a INDEC, INE (Uruguay), MDS (Chile)
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crecimiento
Anos 2014 - 2017
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Fin del Super Ciclo Commaodities
Con mas resiliencia en agricolas,
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Optimizacion de la Inversion

* Esta evidenciada la dependencia del crecimiento de
la inversion. El otro factor es la innovacion

* Pero los recursos financieros son escasos

* Se requiere optimizar la inversion, con prioridades
técnicamente fundadas, en base al impacto
economico y social de cada proyecto, incluso sus
externalidades positivas y negativas

e Una Agencia de Inversiones con participacion
publico privada puede hacer efectivo ese sistema

* Segun la experiencia de Infrastructure Australia,
Infrastructure UK, CPIl de Chile o Commitato per la
Programazione Economica de ltalia
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Efectos de |la inversion en Construccion:

* Durante al Obra;
e Efecto directo: Jornales, cemento acero, ladrillos
* Efecto indirecto:
* Jornales y materiales para proveedores y subcontratistas,
* Consumo generado por salarios pagados y actividad derivada
* Con la obra habilitada:
e Calidad de vida
* Mayor competitividad por mejor productividad
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Efectos derivados de |la inversion en
Construcciones

* Pero se agregan Externalidades positivas:

* La obra propuesta genera inversiones colaterales en
proyectos que no serian viables sin ella. Este es un
aspecto esencial. La inversion privada asociada
multiplica los efectos sobre el empleo y la actividad y los
sostiene en el tiempo

 Tenemos ejemplos en Argentina.

* Seria importante recopilar ejemplos en Latino-América
de obras de infraestructura con gran impacto colateral.
Eso que [lamamos externalidad positiva.

* Ese efecto suele estar mal valorizado, o es ignorado, al
decidir |la viabilidad o no de un nuevo proyecto
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Modelo de Desarrollo

Convencidos de la necesidad de invertir para crecer, queda
por definir el modelo de desarrollo

Es que existen distintos modelos de desarrollo que han
tenido éxito en otras economias. El australiano, el coreano,
ahora esta de moda el portugués.

Cada pais adoptara el suyo, pero establecido el modelo, las
metas, existen “algoritmos de desarrollo” que permiten
estimar la inversion a realizar para alcanzar la meta de
crecimiento

Requiere conocer la matriz de insumo- producto del pais -o
su funcion de produccion- y el stock de capital existente
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Intensidad de Capital
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Inversion necesaria para

sostener el crecimiento
S

emn
v

2,10 2,20 2,30 2,40 2,50 2,60 2,70 2,80 2,90 3,00 3,10
9,0% 351%  36,0% 36,9% 378%  38,7% 396%  40,5%  414%  423%  432%  44,1%
8,5% 340%  34,9% 35,7% 36,6%  37,4% 383%  39,1% 40,0%  408%  41,7%  42,5%
8,0% 33,0%  338% 34,6% 354%  36,2% 37,0%  37,8% 38,6%  394%  402%  41,0%
7,5% 31,9%  32,7% 33,4% 34,2%  34,9% 357%  36,4% 372% 379%  387% 39,4%
7,0% 30,9% 31,6%  32,3% 33,0%  33,7% 344%  351% 358%  365% 372%  37,9%
6,5% 298%  30,5% 31,1% 31,8%  32,4% 331%  33,7% 34,4%  350%  357% 36,3%
6,0% 288%  294% 30,0% 30,6%  31,2% 31,8%  32,4% 33,0%  33,6% 34,2%  348%
5,5% 277%  283%  288% 294%  29,9% 30,5%  31,0% 31,6%  321%  32,7% 33,2%
5,0% 267%  272%  27,7% 282%  28,7% 292%  29,7% 30,2% 30,7%  31,2%  31,7%
4,5% 256%  26,1%  26,5% 27,0%  27,4% 279%  28,3%  288% 29.2%  297%  30,1%
4,0% 246%  250%  254% 258%  26,2% 26,6%  27,0%  27.4% 27,8%  282%  28,6%
3,5% 235%  23,9% 24,2% 266%  24,9% 25,3% 256% 26,0% 26,3% 26,7% 27,0%
3,0% 225%  228%  23,1% 234%  23,7% 240%  24,3%  246% @ 249% @ 252%  25,5%
2,5% 214% 21,7%  21,9% 222%  22,4% 227%  229%  232%  234%  237%  23,9%
2,0% 204%  20,6%  20,8% 21,0%  21,2% 214%  21,6%  218%  220%  222%  22,4%
P I | I
< f 1 ;
horizonte 2050 2040 2029
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Inversion o deterioro

* Pero ademas si la inversion
no supera cierto monto, no
se repone el capital
existente.

» Este se deprecia, el pais se
deteriora.

* Para Argentina, en 2015 ese
umbral, para reponer lo
existente, era 13 %, hoy se
calcula en 16.2%.

%P8l
20,0%

18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0%

Inversion
Bruta
Interna

19%

2018

Inversiones Neta M8 Inversion Reposiciony Mantenimiento



INVERSION PROPUESTA 2020-2029 (MONTO ACUMULADO)

[en Millones § de Junio 2019)

INVERSION TOTAL INVERSION EN NVERSION PUBLICA (*) INVERSION PRIVADA EN
S .l CONSTRUCCIGN+EQUIPDS CONSTRUCCIGN EQUIPDS DE MSTRUCC IGN EN EQUIPDS INFRAEST. EQUIPOS PYT PROYECTDS
SECTOR HIPGTESIS PARA PROYECCION Y FUENTES Y PRODUCCIN PROD ¥ TRANSP PARAINFRAEST.  PRIVADDS
TRANSPORTE. ESTIMADO ¥ TRANSPORTE
Infraestructura Vial Plan de Imversiones 2020 - 2029 Infraestructura Vial y Estimacion Inversien en Caminos 2557824 2.569.824 22741068 295,786
Rurales
Infraestructura Ferroviaria, Subtes Plan de Imversiones 2020 - 2029 Infraestructura FFCC y Estimacian Imversion en Subtes B49.797 87757 162040 &87.757 162040
¥ Multimodal
Puertos Vias Mavegables y Aeropuertos Inventario de Proyectos APE/CAC 2019, Estimacion propia en base a informacian pablica 321548 7.3 26212 103,802 183,532 w212
sobre AAZ000y presupuesto nacional
Exploracion Energética Claves para el Desarrollo de Vaca Muerta 635442 46402 £.255.040 66402 6.255.040
Erergia Muclear, Generacion y Plantss de El aports del Sector Nuclear a la ransformacion energética BE0.014 579.922 260092 579.922
Enriquecimiento de Uranio - PRAM Us -
Centros de Medicing Nuclear
Generaciony Transmision Eléctrica Inversiones necesarias para el crecimiente sosterido del servicio de Energia Eléctrica, 2108.087 1.700.074 403011 B50.038 201.504 850008 201.506
Eficiencia Energética Actualizacion Estudio Efciendia Enengética en edificios CAC 2008, 1145512 1.145.612 1.145412
Distribucion Eléctrica Estudio taenico de crecimiento da la demanda. 1.075.134 1075134 1.075.134
Transperte y Distribucien Gas El futuro del Gas Matural en Argentina. ;A 31775 A 216077 TO5EE
Sanearniento, Agua Potabls Agua, Sanearmianto y Recursas Hdricos. 1.728.207 1.728.207 1.036.924 691.283
Plan Hidraulico- Control Inundaciones Agua, Saneamients y Recursos Hidricos., 529,039 529.039 529039
Salud Estimacion de obras & inversiones para &l sector Salud 1.279.623 1.275.623 E30.457 589,166
Educacion Actualizacion del trabajo “Estimacian requarirmientos nusvas construccionss y mantenimisnts 2519 £22.519 &2251%
de edificios existentes *- CAC 2011
Seguridad Plan Macioral de Carcelesy estimaciones propias sobre mantenimiento y reposician 128517 128.517 13517
Edificios Plblicos Estimacion propia en base a necesidades presupuesto Administracién Publica Nacional 2015 5.058 25,058 25058
Residuos Solidos Urbanos Estudo de Estrategiay Factibilidad de la Gestién de Residuos Salidos Urbanos (RSU). 320445 E24.445 44808 324,445
Desarrollo Urbano Ambiental Flan de obras para el Desarrollo Urbano Ambiental 52099 52.099 1937 18162
Urbanizacion Pavimento Urbano, redes Estimacion propia en base al &rea estimada a urbanizar con densidad razonable. 6.529.185 6,529,185 5,2639M 2.285.215
pluviales locales, alurnbrade equipamiento
Sequridad electrénica urbana Estirmacion propia en base a expariencias otras ciudades. 33750 13,500 20,250 13500 20,250
Tc TIC Argeniting 2020/ 2029, 26939 29,354 £3.96% 205.425
Agro (Almacenamiento) La infraestructura come soporte de la actividad agropecuaria. 233550 233,590 175,163 58388
Riega La infraestructura como soporte de la actividad agropecuaria. ;0770 07170 230378 78773
Vivienda Analisis téenice de Inversién requerida para nueves hogares y reposicion de hogares 5669372 5.569.372 6056 5573316
deteriorados segin CAC 2019. Prevision de subsido a la demanda de sectores C2-C3
Wivienda Social Extrapolacion de las actuales acciones del Estado para la proxima decada 1.701.061 1.701.081 1701061
Comercial Estimacion en base a incidencias actuales 1.842.608 1.842.608 1.842608
Armpliaciones, reformas y cbras sin permiso Estimacion en base a incidencias actuales L35 2.397.015 2357115
Industrial Estimacion en base a incidencias actuales 1.474.087 1.4745.087 1,474,087
Minero Informacion de fuentes privadas y Secretaria de Mineria sobre proyectos de 845000 846,000 253,800 592,200
imversion en curso. Inventario de Proyectos APE/GAC 2019
Turisma Inventario de Proyectos APE/CAC 2019. Informacion periodisticay de Secretaria de &5.031 65.031 £
Turisme sobre proyectos de inversion en curso
Bienes durables de Froduccion y Transporte Estimacion segun relacion historica entre equiposy  construccion 15.230.099 15.230.099
no asocdados con Construecian
Monto Total Inversidn 62910698 41471398 22415552 14.441.693 6.140.8% 20.888.871
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Efectos de la inversion

Efecto reduccion costo logistico,
40% - segun BID 2008

35% -

30% -
25% -
20% -

15% -

10% -

5% -

0%
5% - -
-10%

-15% -
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Herramienta Contraciclica

Inversion en Infraestructura R 4,2%
Subsidio Focalizado [ 1.8%
Disminucion Impuestos al Trabajo [ 0.8%

Subsidio Generalizado | 1.0%

B Crecimiento alcanzado 00% 10% 20% 30% 40% 50%

eLa Construccion es el mejor medio de
accion social
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Financiamiento
* Pero el punto decisivo es el Financiamiento

e Contribuiran a su solucion:

* Fondo de Inversion Publico para Ia
Infraestructura

* Esquemas de Garantias para disminuir el
efecto del riesgo

* Estrategias y modificaciones en la estructura
del mercado local de capitales para
desbloquear la financiacion

* Incentivos para inversores
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Markets Bl Chart of the Day

Chart 1: Global financial assets have grown at an unprecedented rate

US$tn GDPF/financial assets ratio
160 1.6
120 1.2
80 0.8
40 04
0 T 0
1980 1990 2000 2010 2013
M Debt B Equity M Gold World GDP — GDP/asset ratio (rhs)

Reference notes are listed at the end of this article.
Source: BIS, Thomson Reuters GFMS, World Bank, World Federation of Exchanges, World Gold Council
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La riqueza de un pais
Advertencia a los que dependen de recursos naturales

CAPITAL FISICO

(INFRAESTRUC FINANCIERO
NATURALES TURA) HUMANO S

\ J
|

CONSTITUYEN LA RIQUEZA DE UN PAIS

COMO ENFRENTAR LA DECLINACION DE RECURSOS

ACTIVOS

RECURSOS CAPITAL

NATURALES

recursos W cenecrnue [l APl L NGieRo
NATURALES TUTA) HUMANO ,

Una vez extraidos los recursos naturales (que son un stock de capital no
renovable) deberian reemplazarse con otra clase de capital. Los recursos
monetarios obtenidos deberian invertirse en activos alternativos: capital

fisico, capital humano (educacidn) 6 activos financieros.
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Impacto del Plan sobre Economia
Ejemplo de Argentina

» Modelo con 40 tipologias de obra

» Desagregacion en casi 150 grupos de insumos

» Actualizacion de precios relativos al presente.

» Las obras previstas en el PIP 2016-2025 implican:
» Duplicacion del PBI actual en la proxima década.

» Principales impactos del Plan sobre el conjunto
de la economia:
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IMPACTOS SOBRE ECONOMIA

ACTIVIDAD DERIVADA

EMPLEO TOTAL DIRECTO + 100 %

RECAUDACION FISCAL,
(via Impuestos, Tasas, 45,8 % de la inversion
Contribuciones)




CAMARA ARGENTINA

IMPACTO SOBRE EMPLEOS
DERIVADOS

RELACION CON

EMPLEQOS DIRECTOS

IMPACTO TOTAL 1,80
Efecto Total (excluido Consumo
: 1,44
Inducido)
Efecto Directo 1,00
Total 0,80

Proveedores de

£ Insumos de la 0,44
.§ Construccion
S
£
o Consumo de los
S 0,23
& Hogares
iy
Proveedores p/ el
o/ 0,13

Consumo
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Recupero fiscal =
45,8 % de la inversion

PIP 2016-2025
RECUPERO FISCAL

Consumo Hogares: 12,9%|

onsumo: 3,5%
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Conclusiones

La Inversion en infraestructura bien planificada y bien
ejecutada es un prerrequisito para el crecimiento del
pais

*Nuestras Camaras y la Federacion pueden influir para
instalar ese concepto en los decisores
*También pueden contribuir en:
*Planear la infraestructura futura mediante Agencias
publico-privadas

*Participar en la administracion de un Fondo
dedicado

*Valorizar las externalidades de los proyectos para
gue la decision de inversion sea fundada

*Muchas gracias



