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Frustracao de expectativas compromete
investimento no setor

A industria da construcao passa por problemas
que sao reflexo da baixa atividade econémica do
Pais, e que estao causando frustragoes sucessivas,
desinvestimento e estagnagao ao setor.
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PELO FUTURO DA INDUSTRIA

A satisfacao em relacao as condicdes financeiras
regrediu.  Os  indices, que  melhoraram
continuamente no decorrer de 2018, sofreram
quedas que consumiram os ganhos dos ultimos
doze meses.

As expectativas, que se elevaram expressivamente
no fim de 2018, foram frustradas e os empresarios
se tornaram menos dispostos a assumir riscos,

Neste trimestre, as expectativas reforcam a

tendéncia pessimista que pode ser resumida no

0 que comprometeu o investimento. O indice
de intencao de investimento caiu ao longo do
trimestre, ap6s atingir o maior valor dos ultimos
quatro anos em janeiro, e retornou ao nivel em
que estava antes das elei¢oes de 2018.

Indice de intencéo de investimento
Indice de difusao (0-100 pontos)*
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ICEl-construcao, com a diminuicao de 3,4 pontos
no indice. Os componentes do ICEl relacionados
a expectativas e condicao da economia brasileira
cairam de forma mais
relacionados a empresa.

acentuada que os
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* 0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto menor o indice, menor é a intengdo de investimento.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM MARGO DE 2019

Atividade e emprego mostram recuperacao lenta

Os indices de nivel de atividade e de numero
de empregados (em relacado ao més anterior)
apresentaram leve melhora em margo, mas ainda
permanecem em patamar muito inferior na
comparagao anual.

O indicador de atividade registrou 44,5 pontos,
um acréscimo de 0,2 ponto em rela¢ao a fevereiro.
O indice de numero de empregados aumentou
0,8 ponto, chegando a 43,7 pontos. Em relacao a
marco do ano passado, os indices de atividade e
emprego permanecem, 2,6 e 1,7 ponto abaixo do
registrado, sugerindo que a melhora nao foi capaz
de recuperar as perdas dos ultimos 12 meses.

Indice de evolucdo do nivel de atividade e do emprego

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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*0 indice varia de 0 a 100. Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade e do emprego.

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
registrou 57% em margo, mesmo percentual
registrado ha um ano, e acréscimo de 1 ponto
percentual em relacao a fevereiro. A UCO
permanece estagnada, com elevada ociosidade, e
ainda esta abaixo da média historica de 62%.

O indicador de nivel de atividade em relagao ao
usual reduziu 1,6 ponto em mar¢o comparado a
fevereiro, registrando 34,3 pontos. A queda nesse
indicador mostra que o nivel de atividade esta
muito abaixo do esperado para este més.

Estagnacao da construcao é evidente na utilizacao da
capacidade operacional

Entre os setores de corte - construcao e edificios,
obras de infraestrutura e servicos especializados
- 0 setor de obras de infraestrutura é o que
apresenta o pior desempenho, tanto em nivel
de atividade esperada quanto em ociosidade,
consequentemente. Por se tratar de um setor
de grandes obras de longo prazo, com alto
grau de empregabilidade, seu desempenho
comprometido afeta toda a industria da
construgao de modo expressivo.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 1° TRIMESTRE DE 2019

Aumento de insatisfacao com as condicoes
financeiras das empresas

Os indicadores de situagao financeira e
satisfacao com a margem de lucro operacional
recuaram no decorrer do primeiro trimestre e
apresentam o pior resultado desde o segundo
trimestre de 2017.

O indice de situacao financeira registrou 38,9
pontos no fechamento do primeiro trimestre do
ano, apos queda de 2,5 pontos em relacao ao
trimestre anterior. O indicador de satisfacao com
a margem de lucro operacional sofreu queda de
3,3 pontos e fechou o trimestre em 33,2 pontos.
Ambos os indicadores registram resultados
piores do que ha um ano.

No decorrer de 2018 houve crescimento modesto,
porém continuo e gradual, dos indicadores de
satisfacao relacionados a situacao financeira.
Entretanto, a queda ocorrida neste trimestre
consome os ganhos apresentados ao longo do
ano passado.

O indice que mensura facilidade de acesso
ao crédito caiu 2,3 pontos e fechou o primeiro
trimestre em 31,7 pontos. O recuo no indicador
ocorreu apds o pico de 34 pontos que encerrou
o ultimo trimestre de 2018; foi o maior valor
observado desde o terceiro trimestre de 2014. 0
indicador encontra-se abaixo da linha divisoéria
de 50 pontos, mostrando que ha insatisfacao em
relacao ao acesso ao crédito.

Satisfacdo com a margem de lucro
operacional e com a situacéo financeira
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

A

Satisfagao
50

Insatisfacao

\

313

T
| o m v 1 nmm v | nmm v 1
2016 2017 2018 2019

=O— Margem de lucro operacional no trimestre
—O~ Situagdo financeira no trimestre
—— Linha divisdria

* Os indices variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacdo com a margem de
lucro operacional e/ou situagao financeira.

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Indicadores variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam dificuldade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 1° TRIMESTRE DE 2019

Falta de demanda afeta a construcao de forma

mais intensa

Entre os cinco problemas mais citados pelas
empresas do setor de construcao, a elevada carga
tributaria permanece como o mais frequente,
seguido por demanda interna insuficiente. Em
terceiro lugar vem burocracia excessiva, em
quarto, falta de capital de giro e, em quinto,
inadimpléncia dos clientes.

A elevada carga ftributaria apresentou leve
queda de 1,7 p.p. no percentual de empresas
que cita esse problema. Neste trimestre, 38%
das empresas relatam a carga tributaria como
principal problema enfrentado.

Ressalta-se o aumento expressivo de 4,9 p.p. nas
queixas referentes a demanda interna insuficiente,
que passou de 31,3%, no ultimo trimestre do ano
passado, para 36,2% neste trimestre.

A burocracia expressiva e a falta de capital de
giro sao relatadas por 27% das empresas. E a
inadimpléncia dos clientes piorou, o que levou a
um aumento de 4,3 p.p. nas reclamacgoes, fazendo
com que 25,7% das empresas relatassem este
problema.

Dentre as dificuldades levantadas pela pesquisa,
as que mais pioraram na comparagao trimestral
foram, nesta ordem: condi¢does climaticas,
demanda interna insuficiente e inadimpléncia
dos clientes.

Principais problemas enfrentados pela industria

da construcéo no trimestre (%)

Percentual (%)*

Elevada carga tributaria
Demanda interna insuficiente
Burocracia excessiva

Falta de capital de giro
Inadimpléncia dos clientes

Taxa de juros elevadas

Falta de financiamento
de longo prazo

Inseguranca juridica

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Condigoes climaticas

Falta ou alto custo da
matéria-prima

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo da mao de obra
ndo qualificada

Nenhum

Dificuldades na logistica de
transporte (estradas, etc)

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de energia

Falta ou alto custo de
equipamentos de apoio

Outros. Descreva:

M 1°trimestre 2019
W 4°trimestre 2018

*A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2019
Queda generalizada nos indicadores evidencia frustracao

Todos os indicadores de expectativas sofreram
queda em abril e se aproximaram da linha
divisoria de cinquenta pontos.

Os indicadores de expectativa de nivel de
atividade e novos empreendimentos e servicos
cairam 2,5 e 2,9 pontos, registrando 53,6 e
53,2 pontos, respectivamente. As expectativas
de compras de insumos e matérias primas e do
numero de empregados também diminuiram em

2,1 e 2,4 pontos, atingindo 52,4 e 52,1 pontos,
respectivamente.

As expectativas permanecem acima da linha
diviséria de 50 pontos, sugerindo que ainda ha
otimismo por parte dos empresarios do setor
quanto aos temas abordados. No entanto, a queda
generalizada indica que ha uma frustracao evidente
entre os empresarios do setor que esta minando as
expectativas em relacao aos proximos meses.

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)*

Nivel de atividade

Aumento

Novos empreendimentos e servicos

Aumento

Queda Queda
k T T T T T 1 K T T T T T 1
ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR
2018 2019 2018 2019
=O— Expectativa do nivel de atividade =O— Expectativa de novos empreendimentos e servigos
Linha divisdria Linha diviséria
Compra de insumos e matérias-primas Numero de empregados

Aumento

Aumento

\-

T T 1
ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR ABR JUN AGO ouTt DEZ FEV ABR
2018 2019 2018 2019
=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas =O— Expectativa do nimero de empregados
Linha divisdria Linha diviséria

* Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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Tendéncia de queda na intencao de investimento

O indice de intencao de investimento (compras
de maquinas e equipamentos, pesquisa e
desenvolvimento, inovagao de produto ou
processo) caiu pela terceira vez consecutiva. O
indicador registra 32,8 pontos em abril, queda de
1,2 ponto em relagao a margo e 2,4 pontos abaixo
do registrado ha doze meses. O indice varia de

INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAQ

EM ABRIL

Expectativas frustradas comprometem a confianca

O indice de Confianga do Empresario da Construgao
(ICEI-Construgao) registrou 56,4 pontos em abril,
34 pontos a menos do que o registrado em
marco. O nivel de confianca se aproximou da linha
diviséria de 50 pontos, mas ainda permanece
acima desta e da média historica, de 53,3 pontos.
Entretanto,a segunda queda consecutiva evidencia
que o empresario esta mais inseguro em relacao
ao crescimento do setor.

A queda no ICEI foi provocada, principalmente,
pelos indicadores de condicoes e expectativas
relacionadas a economia brasileira, que cairam
45 e 5,1 pontos, respectivamente, na comparagao
mensal. Os indicadores que refletem a situacao

Série histérica
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

~

zero a cem pontos e quanto maior o valor,maior a
disposicao para fazer investimentos.

O indicador ainda permanece acima da média
histérica,em 0,9 ponto, mas as quedas sucessivas
mostram que a disposicao a investir do empresario
da construcao esta diminuindo rapidamente.

Termémetro do ICEl - Construcéo
Indice (0 a 100 pontos)

falta de confianga confianga

50 100

53,3 (média historica)

e expectativas das empresas também recuaram,
porém em menor magnitude: o indice de condigoes
da empresa caiu 2,6 pontos e 0 de expectativa da
empresa recuou 2,8 pontos.

63,3
Confianca 598
55,7 54,8 56,4
AN Média histérica = 53,3
v 509 ¥ v
Falta de 39,2
confianca

35,5

N

T
ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR

2013 2014 2015 2016

=O— ICEl - Construgao

*Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada € a confianga.

6

Linha divisoria

2017 2018 2019
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da industria da construcao

uco(%) NIVEL DE ATIVIDADE? ATIVIDﬁgf]gﬂAIiELACAO NUMERO DE EMPREGADOS?
mar/18  fev/19  mar/19 | mar/18  fev/19  mar/19 | mar/18  fev/19  mar/19 | mar/18  fev/19  mar/19
CONSTRUCAO 57,0 56,0 57,0 471 443 445 35,7 359 34,3 454 429 43,7
....... PEQUENA 53,0 52,0 52,0 46,6 45,6 44,0 37,0 395 36,2 45,0 439 43,7
....... MEDIAW 57,0 56,0 57,0 46,4 45,0 44,7 36,2 35,9 34,8 454 435 43,2
....... GRAND'I‘EH 59,0 58,0 58,0 477 435 44,6 35,0 345 33,3 456 42,1 43,9

Condicoes financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAO DOS PRECOS DE SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO

LUCRO OPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
12018 V2018 12019 | 12018 V2018 12019 | 12018 V2018 12019 | 12018 V2018 12019
CONSTRUCAO 344 36,5 33,2 56,1 56,2 56,7 39,2 414 38,9 30,2 34,0 31,7
....... PEQUENA 348 35,2 34,0 56,5 557 56,0 39,3 39,5 38,2 33,0 36,1 33,0
....... MEDIAW 35,2 353 34,2 58,0 56,5 56,3 39,6 40,6 39,9 31,8 338 33,1
....... GRAND'I‘EH 33,7 376 32,4 549 56,2 571 389 42,6 38,5 28,3 333 30,4

Expectativas da industria da construcao

A NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENGAO DE

6 -
WLEH RS ESERVICOS® MATERIAS PRIMAS® EMPREGADOS® INVESTIMENTO’
abr/18  mar/19 abr/19 | abr/18 mar/19 abr/19 | abr/18 mar/19 abr/19 | abr/18 mar/19 abr/19 | abr/18 mar/19 abr/19

CONSTRUCAO 545 561 536 | 532 561 532 | 533 545 524 | 525 545 521 | 352 340 328

GRANDE 544 555 532 | 526 564 532 | 533 539 519 | 533 546 525 | 353 342 329

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgio e seus componentes

ICEI-CONSTRUGAO? CONDICOES ATUAIS® EXPECTATIVAS™
abr/18 mar/19 abr/19 abr/18 mar/19 abr/19 abr/18 mar/19 abr/19
CONSTRUCAO 54,8 59,8 48,8 56,4 49,7 46,5 57,9 64,9 613
PEQUENA sS4 601 478 | 559 si1 o 466 | 519 646 605
MEDIA 49 601 486 | 79 498 418 | 81 6520 629
GRANDE 49 596 493 | 7 42 457 | 7 648 607

1 - Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

8 - 0 ICEI - Construgdo varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confian¢a do empresario.

9 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os tltimos seis meses .
10 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Principais problemas
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CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

IV-18 I-19 IV-18 1-19 Iv-18 1-19 IV-18 I-19
ITENS % %  Posigio | % %  Posiio | % %  Posigio | % %  Posicio
Elevada carga tributaria 39,7 | 38,0 1 432 | 349 1 412 | 42,7 1 359 | 344 2
Demanda mterna nsuficente 313 H 36,2 H 2 241 H 34,9 H 2 333 H 28,6 H 3 330 H 45,6 H 1
Burocracia e);;;;;iva """ 275 H 27,0 H 3 29,0 H 289 H 3 279 H 30,3 H 2 26,2 H 22,2 H 6
Falta de capit;lm(‘ie a0 245 H 27,0 H 4 179 H 22,1 H 6 221 H 27,6 H 4 311 H 28,9 H 3
Inadimplénci;('jﬁc‘)s diemes 214 H 25,7 H 5 18,5 H 26,2 H 4 211 H 26,5 H 5 23,3 H 244 H 5
Taxa de jurosy‘tye"l;vadas """ 24,6 H 25,4 H 6 24,7 H 26,2 H 5 20,6 H 23,8 H 6 291 H 26,7 H 4
Falta de ﬁnar;;i;ﬁento de longo prazo 12,7 H 15,5 H 7 11,1 H 141 H 8 10,3 H 10,3 H 9 16,5 H 22,2 H 7
Inseguranga Jurldlca """ 15,5 H 143 H 8 14,2 H 11,4 H 9 13,7 H 10,8 H 8 184 H 20,0 H 8
Competicao a;;iéal(informalidad'e;*',‘;ontrabando,etc) 12,8 H 134 H 9 191 H 21,5 H 7 13,2 H 13,5 H 7 8,7 H 8,9 H 10
Faltaou altOHC'l‘J;tO detrabalhadory‘;l‘Jaliﬁcado 74 H 8,0 H 10 | 105 H 74 H 11 H 6,4 H 6,5 H 10 H 6,8 H 10,0 H 9
Condicoes cli%#icas """ 2,7 H 78 H 1 56 H 8,7 H 10 H 20 H 6,5 H 1 H 19 H 89 H 1
Faltaou altO'(‘I'l‘J;tO da matéria—pri%zya‘ 54 H 6,4 H 12 74 H 6,7 H 13 H 49 H 59 H 14 H 49 H 6,7 H 12
Licenciament'(‘)me‘x}nbiental """ 73 H 5,9 H 13 56 H 74 H 12 H 6,9 H 6,5 H 12 H 8,7 H 4.4 H 13
Faltaou altO'(‘Z'l‘J;tO da mao de obr;"ryl‘éo qualificada 57 H 4,7 H 14 49 H 5,4 H 14 H 59 H 6,5 H 13 H 58 H 2,2 H 15
Dificuldades 'r‘1'a‘1ml‘og|'stica detrans;k)‘(')ﬁr‘te (estradas,etc) 1,7 H 2,0 H 15 19 H 0,7 H 16 H 15 H 1,6 H 16 H 19 H 33 H 14
Disponibilida'(‘j;"(‘je erenos 1,6 H 19 H 16 19 H 0,7 H 17 H 29 H 2,2 H 15 H 0,0 H 2,2 H 16
Falta ou alto;l‘J;to deenerga 1,7 H 11 H 17 12 H 13 H 15 H 1,0 H 11 H 18 H 29 H 11 H 17
Falta ou altouclj;to de equipament"c');de apoio 14 H 0,8 H 18 19 H 0,7 H 18 H 1,5 H 1,6 H 17 H 1,0 H 0,0 H 18
owos 38 H 0,0 H 19 49 H 0,0 H 19 H 49 H 0,0 H 19 H 19 H 0,0 H 19
Netum 56 H 4,2 H 0,062" 0,06 H | 0,093" 0,07 H - 0,01 H 0 H
Especificacdes técnicas Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, edigoes
anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e
série histdrica em: www.cni.com.br/sondconstr j

Perfil da amostra: 483 empresas, sendo 162
pequenas, 214 médias e 107 grandes.
Periodo de coleta: 1 a 12 de abril de 2019.
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