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O setor da indastria da construcao parece
apresentar algum sinal de recuperagao, devido a
melhora dos indicadores de condi¢des financeiras,
intencdo de investimento e expectativas. Desde
outubro os resultados demonstram aumento de
otimismo e confianca, mas no ultimo trimestre de
2018 o indice de condicoes atuais superou a linha
diviséria de 50 pontos, 0 que nao acontecia desde
2014,acompanhando o movimento mais promissor
dos indicadores de confianca e expectativas.

Os indicadores relacionados a producao - nivel
de atividade, emprego e utilizagao da capacidade
operacional - permanecem ruins. Entretanto, ha
uma sazonalidade forte no setor de construcao
que mostra enfraquecimento das atividades no

meio e fim do ano, o que pode justificar o pior
resultado desses indicadores, quando comparados
com os demais.

Todos os indicadores de expectativas melhoraram
e ultrapassaram a linha diviséria de 50 pontos,
indicando otimismo. A intencao de investimento
também aumentou, registrando 38 pontos em
janeiro, 0 maior valor em 4 anos.

O ICEI-Construcao mostra aumento expressivo
de confianca do setor, superando em 10,6 pontos
a média histérica e atingindo 63,7 pontos em
janeiro. Todos os indicadores que compdem o
ICEI-Construgao contribuiram para o resultado
positivo.

Indice de condicdes atuais e indice de expectativa

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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=O— Indice de condicdes atuais ~ —O— Indice de expectativa ~ —— Linha divisdria

*Indices variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM DEZEMBRO DE 2018

Atividade e emprego encerram o ano em queda

Os indices de evolugao de atividade e de nimero
de empregados continuaram a apresentar queda
no decorrer do quarto trimestre de 2018. Ha uma
sazonalidade clara no meio e fim do ano, mais forte
no fim, em que a atividade e o emprego pioram
nesses periodos.No ultimo trimestre a sazonalidade
foi mais forte,gerando o pior resultado do ano para
0 emprego.

O indice de atividade abriu o trimestre,em outubro,
com 47,7 pontos, melhora expressiva em relagao
ao fim do terceiro trimestre. A atividade caiu 3,3
pontos entre outubro e dezembro e fechou o
quarto trimestre com 44,4 pontos, 0 mesmo nivel
observado em maio e o pior resultado do ano. O
enfraquecimento da atividade neste periodo do

ano é esperado devido ao recesso das festas de fim
de ano, que diminui a assiduidade dos empregados
e 0 desempenho das obras do setor.

0 indice de evolucao do niimero de empregados
registrou 42,8 pontos em dezembro, recuo de 2,1
pontos em relagao ao inicio do trimestre. A queda
da atividade gera um impacto mais intenso no
emprego, que apresenta o pior resultado desde
junho de 2017.

Ambos os indicadores se distanciaram da linha
diviséria de 50 pontos, indicando que tanto a
atividade quanto o emprego permanecem em
queda em relacao ao nivel registrado no més
anterior.

Indice de evolucdo do nivel de atividade e do emprego

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I Nivel de atividade W Numero de empregados = Linha divisdria

*0 indice varia de 0 a 100.Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade e do emprego.

Aumento da ociosidade no decorrer do quarto trimestre

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
fechou o ultimo trimestre do ano em 57%, queda
de 4 pontos percentuais (p.p.) em relagao ao
fechamento do terceiro trimestre. A UCO caiu 5 p.p.
no decorrer de outubro e novembro, mas recuperou
1 p.p. em dezembro. Na comparagao anual, o
indicador esta 1 ponto percentual abaixo do
registrado em relacao a dezembro do ano passado.

2

As empresas de médio e grande porte utilizaram,
respectivamente,56% e 58% da UCO em dezembro
e o nivel de capacidade operacional empregada
vém caindo desde agosto deste ano.Ja as empresas
de pequeno porte estao utilizando apenas 54%
de UCO. Em dezembro a UCO das pequenas
empresas aumentou 4 pontos percentuais, mas a
recuperagao apenas cobriu a queda de novembro.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO
NO 4° TRIMESTRE DE 2018

Nivel de satisfacao melhora, mas ainda mostra
frustracao do setor

Todos os indicadores de satisfacao em relagao Satisfacéo com a margem de lucro

as Condigﬁes financeiras apresentaram melhora Operacianal e com a situaca'a Financeira
no quarto trimestre de 2018, com destaque para Indice de difusio (0.2 100 pontos)*

o indicador de acesso ao crédito. Entretanto,

seguem abaixo da linha de 50 pontos, mostrando

que ha insatisfacao com as condicdes financeiras ‘

das empresas no ultimo trimestre do ano. Facil
50

A margem de lucro operacional registrou 41,4 Dificil

pontos no quarto trimestre, um aumento de 0,4 ' 414

39,9

ponto em relagao ao terceiro. O resultado positivo
foi puxado pelo grupo de grandes empresas
e pelas empresas responsaveis por obras de
infraestrutura. Ressalta-se que ha grande
intersecao entre esses grupos. Para as empresas
de grande porte, a satisfacao com relacao a

margem de lucro operacional aumentou 1,3 ponto. N oL mN LMy L rmw
Ja a satisfagao nas pequenas e médias empresas 2015 2016 2017 2018

diminuiu 0,3 e 0,7 ponto, respectivamente, na
comparacao trimestre a trimestre.

=O— Margem de lucro operacional no trimestre
=O~ Situagdo financeira no trimestre

O indice de satisfacdao com relacao a situacao —— Linha divisdria
financeira foi de 41,4 pontos, um incremento *Os indices variam de 0 a 100.Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfagdo com a margem de
de 0,6 ponto em relacio ao terceiro trimestre lucro operacional e/ou situagdo financeira.

do ano. Apesar da queda no nivel de satisfacao

das empresas de pequeno e médio porte, 1,1 e

0,9, respectivamente, as empresas de grande Facilidade de acesso ao crédito

porte tiveram uma melhora capaz de superar indice de difusio (0 a 100 pontos)*

a insatisfacao das primeiras. Neste grupo, o

aumento foi de 2,2 pontos na comparagao ‘

trimestral.
Satisfacao

50
A satisfacao com acesso ao crédito mostrou um

incremento de 1,9 ponto, registrando 34 pontos Insatisfacio
no ultimo trimestre do ano. Na separacao por ' 34,0
porte, todos os grupos apresentaram aumento da 259 250

satisfacao em relacdo ao acesso ao crédito, com (W
destaque para as empresas de pequeno porte,
cujo aumento foi de 3,4 pontos. Indicando que,

no ultimo trimestre, o crédito ficou mais acessivel N_
L | L | L | L | L | L | L | L | L | L | L | L |
para as pequenas empresas. vV oonm v w1 nmw
2015 2016 2017 2018

=O— Acesso ao crédito no trimestre —— Linha divisoria

* Indicadores variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam dificuldade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 4° TRIMESTRE DE 2018

Carga tributaria elevada lidera a lista de problemas

do setor

Entre os cinco problemas mais citados pelas
empresas do setor de construgao, a elevada carga
tributaria permanece como o mais frequente,
seguida por demanda interna insuficiente. Em
terceiro lugar, vem burocracia excessiva, em
quarto, taxa de juros elevada e, em quinto, falta
de capital de giro.

A elevada carga tributaria é apontada por 39,7%
das empresas do setor, queda de 0,5 ponto
percentual (p.p.) do numero de empresas que
citam esse problema em relacao ao terceiro
trimestre.

A demanda insuficiente foi citada por 31,3% das
empresas no ultimo trimestre, 3,4 p.p. a menos
que a frequéncia registrada no terceiro trimestre.
Em seguida, vem burocracia excessiva citada por
27,5% das empresas, queda de apenas 0,4 p.p.em
relacao ao terceiro trimestre.

Ja a taxa de juros elevada e falta de capital de giro
foram os Unicos itens,entre os cinco primeiros,que
apresentaram aumento das reclamagoes neste
trimestre em relacao ao anterior. A frequéncia de
queixas em relagao a taxa de juros saiu de 23,7%
para 24,6%. E a quinta dificuldade, apontada por
24,5% das empresas, foi a falta de capital de giro.

Principais problemas enfrentados pela industria
da construcdo no trimestre (%)
Percentual (%)*

39,7

Elevada carga tributaria 402

Demanda interna insuficiente
Burocracia excessiva

Taxa de juros elevadas

Falta de capital de giro
Inadimpléncia dos clientes

Inseguranga juridica

Competicao desleal
(informalidade, contrabando, etc)

Falta de financiamento de longo prazo

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Falta ou alto custo da matéria-prima
Condigoes climaticas

Falta ou alto custo de energia

Dificuldades na logistica de
transporte (estradas, etc)

Disponibilidade de terrenos B 4°trimestre 2018
 3°trimestre 2018
Falta ou alto custo de equipamentos

de apoio

Qutros 65

Nenhum 3,6

* A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2019
Aumento expressivo das expectativas no quarto trimestre

Os indicadores de expectativas do setor de
construcao aumentaram no decorrer do ultimo
trimestre do ano. Todos eles ficaram acima da
linha divisoria de 50 pontos, demonstrando
otimismo em diversos aspectos.

Os indicadores de nivel de atividade e novos
empreendimentos e servicos avangaram 29
pontos entre dezembro e janeiro. O indice de
expectativas de nivel de atividade chegou a 58,4

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)*

Nivel de atividade

Aumento

T T T T 1 T T 1
JAN MAR MAI JuL SET NOv JAN JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN
2018 2019 2018 2019
=O— Expectativa do nivel de atividade =O— Expectativa de novos empreendimentos e servigos
Linha divisdria Linha diviséria
Compra de insumos e matérias-primas Namero de empregados
56,5

Aumento

Queda Queda
\ T T T T 1 1 k T T T T T 1
JAN MAR MAI JUL SET NoVv JAN JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN
2018 2019 2018 2019
=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas =O— Expectativa do nimero de empregados

* Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.

56,2

\-

584 .

55,0

Aumento

A
\

0

Linha divisoria

5

Novos empreendimentos e servicos

~

pontos em janeiro e o de novos empreendimentos
e servigos registrou 58,1 pontos.

As perspectivas de compras de insumos e
matérias-primas atingiram 56,5 pontos em
janeiro, um aumento de 3,7 pontos em relagao
a dezembro. Sobre o nimero de empregados, o
indicador de expectativa registrou 56,1 pontos
em janeiro, avancando 3,4 pontos em relagao a
dezembro.

\_

Linha divisoria
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Intencao de investimento alcanca o maior valor em
quatro anos

0 indice de intencao de investimento (compras
de maquinas e equipamento, pesquisa e
desenvolvimento, inovacao de produto ou
processo) registrou 38 pontos em janeiro, o
maior valor desde janeiro de 2014. O indicador
apresentou melhora significativa no decorrer
do quarto trimestre, aumentando 5,5 pontos de
outubro a janeiro. O nivel do indice esta acima de
sua média histdrica, de 33,6 pontos.

Indice de intencéo de investimento
Indice de difusao (0-100 pontos)*

40
36-
32-

28 4

q

24.25 ..................................

\_

A intencao de investimento dos empresarios
demonstrou certa estagnacao no segundo
semestre do ano, até novembro. Possivelmente,
antecipando a sazonalidade presente no setor,
que mostra enfraquecimento da atividade no fim
do ano. Dessa forma, o aumento expressivo da
intencao de investimento a partir de novembro
pode ser devido a antecipacao de um aquecimento
do setor a partir de janeiro.

T T
JAN JUL JAN

T T T T
JUL JAN JUL JAN

* 0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a intengdo de investimento.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO

EM JANEIRO

Empresarios estao mais confiantes

O indice de confianca do empresario da industria
da construcao (ICEl-Construgao) aumentou no
decorrer do ultimo trimestre. Em janeiro o ICEI-
Construcao registrou 63,7 pontos, crescimento
de 1,4 ponto em relacao a setembro. O indicador
supera em 10,6 pontos a média historica de 53,1
pontos.

Todos os indicadores que compoem o ICEI-
construgao aumentaram em janeiro, quando
comparados a dezembro. O indice de Expectativa
da Economia Brasileira para os préximos seis
meses aumentou 1,7 ponto e o de Expectativas
da empresa aumentou 1,3 ponto. O indice de
Expectativas aumentou 1,5 ponto, chegando a
69,7 pontos em janeiro.

O indice de Condicdes Atuais avancou 1 ponto em
janeiro, atingindo 51,6 pontos. Os indicadores de
Condicoes da Empresa e da Economia cresceram
0,9 e 1,3 ponto, respectivamente.

Série histdrica
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

Termémetro do ICEl - Construcéo
Indice (0 a 100 pontos)

falta de confian¢a confianga
0 50 100
53,1 (média historica)

63,7

Conﬁanga( 58,3 57,2
\\ 55,0 /a,\
Média historica = 53,1
sof] V' ~ M\ / | W4
\4 | %4
446 48,2
Falta de
confianga
|\ 351
L] ] ] | ] L} L} L} L} | ] L} L} L}
JAIN JUL JAN JUL JAN JUL JAN JUL JAN JUL JAN JUL JAN
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

=O— ICEI - Construgao

Linha divisoria

“Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianga do empresdrio. Quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais

disseminada € a falta de confianca.
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da industria da construcao

uco(%) NIVEL DE ATIVIDADE? ATIVIDﬁgiﬁQ}AiEMCAO NUMERO DE EMPREGADOS?
dez/17  nov/18  dez/18 | dez/17 nov/18  dez/18 | dez/17  nov/18  dez/18 | dez/17  nov/18  dez/18
CONSTRUCAO 58,0 56,0 57,0 44,9 45,6 444 334 35,3 36,7 43,0 43,2 42,8
....... PEQUENA 53,0 50,0 54,0 445 439 42,8 375 36,7 40,2 449 44,7 43,8
....... MEDIAW 57,0 57,0 56,0 436 45,7 44,0 339 348 35,8 435 434 42,5
....... GRAND'I‘EH 60,0 58,0 58,0 45,7 46,1 45,3 31,7 35,0 36,0 42,0 42,5 42,7

Condicoes financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAO DOS PRECOS DE SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO

LUCRO OPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
V2017 1112018 IV2018 | V2017 1112018 IV2018 | V2017 1112018 V2018 | V2017 1112018 IV2018
CONSTRUCAO 37,0 36,1 36,5 57,6 61,9 56,2 39,9 40,8 414 30,7 32,1 34,0
....... PEQUENA 36,0 35,5 35,2 54,7 61,2 55,7 39,3 40,6 39,5 293 32,7 36,1
....... MEDIAW 372 36,0 35,3 571 62,7 56,5 40,2 415 40,6 335 31,1 33,8
....... GRAND'I‘EH 37,2 36,3 37,6 59,0 61,7 56,2 40,0 404 42,6 29,7 32,5 33,3

Expectativas da industria da construcao

i NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENGAO DE

6 Z
WLEH RS ESERVICOS® MATERIAS PRIMAS® EMPREGADOS® INVESTIMENTO’
jan/18  dez/18 jan/19 | jan/18  dez/18 jan/19 | jan/18  dez/18 jan/19 | jan/18  dez/18 jan/19 | jan/18  dez/18 jan/19

CONSTRUCAO 562 55,5 584 | 557 552 581 | 550 528 565 | 540 52,7 561 | 32,1 348 380

GRANDE 577 554 589 | 579 5635 590 | 568 530 570 | 558 526 56,5 | 324 349 387

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgio e seus componentes

ICEI-CONSTRUGAO? CONDICOES ATUAIS® EXPECTATIVAS™
A defll B3 it dez/18  jan/19 jan/18 dez/18  jan/19
CONSTRUGAO 57,2 62,3 63,7 49,1 50,6 51,6 61,4 68,2 69,7
PEQUENA 48 608 620 | 462 s05 507 | 596 659 616
MEDIA S5 629 633 | 487 524 SL1 | 603 68l 694
GRANDE S5 626 645 | 504 496 523 | 626 691 707

1 - Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

8 - 0 ICEI - Construgdo varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confian¢a do empresario.

9 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os tltimos seis meses .
10 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Principais problemas
CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

l-18 IV-18 ll-18 IV-18 llI-18 IV-18 l-18 IV-18

ITENS % %  Posigio | % %  Posiio | % %  Posigio | % %  Posicio
Elevada carga tributaria 402 | 39,7 1 443 | 43,2 1 434 | 412 1 342 | 359 1
Demanda mterna nsuficente H 34,7 H 31,3 H 2 311 H 24,1 H 4 H 321 H 33,3 H 2 H 39,6 H 33 H 2
Burocracia e);;;;;iva """ H 279 H 275 H 3 30,1 H 29 H 2 H 276 H 279 H 3 H 27 H 26,2 H 5
Taxa de jurosut'aﬁl;vadas """ H 23,7 H 24,6 H 4 23 H 24,7 H 3 H 19,5 H 20,6 H 6 H 28,8 H 29,1 H 4
Falta de capit;lmt‘ie go H 240 H 24,5 H 5 235 H 179 H 7 H 24 H 22,1 H 4 H 243 H 311 H 3
Inadimplénci;('jﬁc‘)s dentes H 238 H 21,4 H 6 16,9 H 18,5 H 6 H 244 H 21,1 H 5 H 27 H 233 H 6

Inseguranca juridica 135 | 15,5 7 9,3 14,2 8 109 | 13,7 7 189 | 184 7

Competicao desleal (informalidade, contrabando,etc) 13,7 | 12,8 8 191 | 19,1 5 136 | 13,2 8 10,8 8,7 9

Falta de financiamento de longo prazo 111 | 12,7 9 77 11,1 9 9 10,3 9 153 | 16,5 8
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 59 74 10 8,2 10,5 10 6,8 6,4 12 36 6,8 11

Licenciamento ambiental 73 73 11 8,7 5,6 13 5 6,9 11 9 8,7 10

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 39 5,7 12 49 4,9 15 36 59 13 36 58 12

Falta ou alto custo da matéria-prima 11,0 5,4 13 131 74 11 10,9 49 14 9.9 49 13
Condicoes climaticas 47 2,7 14 6,6 5,6 14 54 2 17 2,7 1,9 16

Falta ou alto custo de energia 18 1,7 15 2,7 1,2 20 14 1 20 18 2,9 14

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 34 1,7 16 44 19 17 5 15 18 0,9 19 15

Disponibilidade de terrenos 0,9 1,6 17 11 19 19 09 2,9 16 0,9 0 20

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 1,0 14 18 11 19 18 1,8 15 19 0 1 19

Outros 6,5 38 19 55 4,9 16 6,5 49 15 72 1,9 17

Nenhum 46 5,6 - 6 6,2 12 6,5 9,3 10 18 1 18
Especificacdes técnicas Veja mais
Perfil da amostra: 493 empresas, sendo 167 Mais informagdes como dados setoriais, edigoes
pequenas, 218 médias, 108 grandes. anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e
Periodo de coleta: 7 a 17 de janeiro de 2019. série histdrica em: www.cni.com.br/sondconstr j
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