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Agenda da Semana | .
02/04 — SEGUNDA-FEIRA 04/04 — QUARTA-FEIRA
- Boletim FOCUS/Banco Central - Indice Nacional de Expectativa do Consumidor
- Indicadores Industriais / CNI (INEC) / CNI

- Indice de Confianca Empresarial / FGV
05/04 — QUINTA-FEIRA
03/04 — TERCA-FEIRA - Producdo e venda de veiculos / ANFAVEA
- Pesquisa Industrial Mensal: Producdo Fisica —
Brasil / IBGE

Resumo da Semana i .
SEMANA ANTERIOR

ATIVIDADE - As sondagens dos segmentos produtivos permanecem mantendo a tendéncia de
recuperagao, com aumento da confianga empresarial. Por outro lado, a PNAD Continua mensal registrou
aumento de 0,6 pontos percentuais na taxa e desemprego no trimestre encerrado em fevereiro
frente ao trimestre anterior que foi de 12,6%, ainda que represente uma reducdo do desemprego na
mesma intensidade (0,6 p.p.) quando comparado com o mesmo periodo de 2017.

Considerando a estabilidade observada nas categorias com carteira assinada e por conta prépria, o
aumento do desemprego ocorreu principalmente entre os empregados sem carteira de
trabalho assinada.

O Relatério Trimestral de Inflagdo do Banco Central ratificou a expectativa de crescimento para
este ano de 2,6%), com melhora dos resultados da indUstria, puxado pela transformacdo e producdo e
distribuicdo de agua, gas e eletricidade; e dos investimentos, associado a recente reagdo da absorgdo de
bens de capital.

A construcgao teve sua estimativa de crescimento neste ano reduzida de 2,5%, em dezembro,
para 1,5% no Relatério de margco.


http://cbic.org.br/sala-de-imprensa/view-edicoes-informativo/CBIC%20Hoje

INFLAGAO E POLITICA MONETARIA - O Indice Geral de Preos — Mercado (IGP-M) divulgado na
Ultima semana registrou elevagao de 0,64% em marcgo, acumulando alta de 1,47% no ano e de
0,20% em 12 meses.

Pressionaram para elevacdo de margo os precos agricolas no atacado (principalmente milho e soja) e os
custos da construcao, que subiram 0,23% em marco, contra 0,14% em fevereiro, puxado principalmente
pelo indice relativo a Materiais, Equipamentos e Servicos (0,50%).

Com objetivo de reduzir o custo do cartdo de débito para o comércio, o Banco Central publicou a
Circular 3.887 que limitara, a partir de 1° de outubro de 2018, a tarifa de intercambio média
de cartoes de débito a 0,50% do valor da transacdo e a tarifa maxima a 0,80% do valor da transacdo.
A tarifa de intercdmbio é paga pelo credenciador do estabelecimento comercial ao emissor do cartdo de
débito do portador, determinante para o prego cobrado do estabelecimento comercial (taxa de desconto).

A expectativa é que essa reducdo seja repassada pelo credenciador ao estabelecimento
comercial e deste para o consumidor, por meio da concorréncia e, também, da possibilidade de
diferenciagdo de pregos.

O Banco Central também submeteu trés consultas publicas que reforcam a governanca e
aprimoram a estrutura e governanca do mercado.

O edital 61/2018 traz a proposta de instituicdo de comités consultivos de governanca no ambito das
bandeiras de cartGes; com a participacdo de emissores, credenciadores e membro independente, como
ambiente adequado para discussao de assuntos como estrutura de precos, acesso e tratamento de
informagOes sensiveis, participacdo e gerenciamento de riscos; o edital 62/2018 trata da proposta de
converter aqueles subcredenciadores com giro médio anual superior a R$ 500 milhGes em credenciadores
e o edital 63/2018 traz a proposta de que a interoperabilidade, quando realizada entre um arranjo
aberto e um fechado, se dé, necessariamente no bojo das regras validas para todos.

Na reunido do Conselho Monetario Nacional na Ultima semana, foi aprovada a Resolugdo n° 4.650
e 0 BC publicou a Circular n° 3.890, no ambito do programa Agenda BC+, pilar "Crédito mais Barato",
reduzindo a aliquota de recolhimento dos depodsitos a vista de 40% para 25%. Também
reduziu as aliquotas do encaixe obrigatorio dos depésitos da poupanga de 21% para 20%, no
caso da poupanca rural, e de 24,5% para 20%, para as demais modalidades de poupanca. As
medidas podem devolver mais de R$ 25 bilhdes ao Sistema Financeiro induzindo a redugao do custo do
crédito.

Também foi aprovada a Resolugdo n° 4.649, que veda aos bancos limitar ou impedir o acesso de
instituicdes de pagamento e de outras instituicdes autorizadas para algumas operagoes que
devem estimular a concorréncia na oferta de solugoes de pagamento e de crédito aos
usuarios finais.

Outra aprovacao foi a Resolugao n° 4.647, que estabelece requisito adicional para a atuacdo
como agente fiduciario em emissdao de Letras Imobiliarias Garantidas (LIG), em que
condiciona a auséncia de restricoes em relacdo a reputacao dos seus controladores.

Adicionalmente, foram definidas as hipdteses em que a autorizacao para atuar como agente fiduciario,
concedida a companhias securitizadoras de créditos imobilidrios, pode ser cancelada de oficio pelo Banco
Central.

Na sequéncia, a Diretoria Colegiada do Banco Central editou a Circular n°® 3.891, que autoriza as
sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios a atuarem como
agentes fiduciarios, bem como estabelece os procedimentos para instrucdo do processo de
autorizacdo para o exercicio dessa funcdo por parte das companhias securitizadoras de
créditos imobiliarios.

Por fim, a Ata do Copom, ratificada pelo Relatorio Trimestral de Inflacdo, mostra uma cenario



de inflacio comportada, com retomada da atividade, mas em ritmo mais fraco que o
esperado. Desta maneira, a expectativa para convergir a inflagdo para a meta é da taxa Selic registrar
um novo corte na reunido de maio e chegara a 6,25% ao ano, sem que existam riscos importantes.

SBPE e FGTS — Na semana que passou ocorreu a 1632 Reunido Ordinaria do Conselho Curador do
FGTS, entre as aprovagles vale destacar as novas condigOes para renegociagao e pagamentos de dividas
em operagOes de crédito com o Fundo. Pela Resolugao N° 809 do FGTS, a liquidagdo ou amortizagdo
das dividas de contratos prevé a utilizacao de titulos CVS a taxa de juros nominal de 3,08% ao ano e de
bens e/ou direitos de titularidade do devedor.

A mudanga permite que os agentes financeiros oferecam como garantia nas operagdes de
renegociacdo de dividas com o FGTS os créditos homologados perante os Fundos de
Compensagoes de Variaveis Salariais (FCVS), o que amplia em R$ 3,3 bilhdes os contratos
possiveis de renegociacao.

O Relatério Trimestral de Inflagao trouxe um quadro que investiga o impacto dos saques das
contas inativas do FGTS sobre o endividamento, inadimpléncia, financiamento de veiculos e
imodveis de pessoas fisicas junto ao setor bancario brasileiro, e consumo de bens duraveis e
ndo duraveis. Por limitacdo de dados, a evolucdo de dividas contraidas fora do sistema bancario e o
consumo realizado por outros meios de pagamento nao sao investigados.

Do volume total de saques, R$28,3 bilhdes (ou 63,8%) foram realizados por individuos com divida
bancaria ativa ou que utilizaram cartdao de crédito (compras a vista e/ou parcelado com
lojistas) como meio de pagamento. Portanto, confirma que, apesar da medida ter contribuido com a
reducdo do endividamento das familias e favorecido a contratacdo de novas dividas e aumento do
consumo, grande parte dos recursos sacados foram transferidos diretamente para o sistema
bancario.

Na semana, a ABECIP divulgou seu Boletim Informativo de Crédito Imobilidrio e Poupanca com os
financiamentos imobiliarios com recursos do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo
(SBPE) que somaram R$ 3,53 bilhoes em fevereiro, o que representou crescimento de 19,8%
em relagdo ao mesmo més de 2017.

No bimestre o montante financiado cresceu 22% e atingiu R$ 7,39 bilhGes e em 12 meses
encerrados em fevereiro, 0 montante financiado foi de 44,5 bilhdes, resultado 3,6% inferior
ao apurado nos 12 meses anteriores.

ARRECADAGAO FISCAL - Resultado primario do Governo Central nos Ultimos 12 meses atingiu
R$ 104,2 bilhoes em fevereiro, com receitas crescendo 9,8% em termos reais ante 0 mesmo
més do ano passado (parte por receitas extraordindrias, mas também pelo aumento da atividade),
enquanto as despesas recuaram 0,6% na mesma base de comparacdo. Neste sentido, as expectativas
sdo do cumprimento da meta de déficit de R$ 159 bilhdes, mesmo sendo um ano eleitoral (que os
gastos usualmente se elevam).

SEMANA ATUAL

FOCUS -Os analistas do mercado financeiro reduziram esta semana as estimativas de inflagdo para
este e o proximo ano, o crescimento para este ano também foi reduzido, mantendo a
estimativa do préximo ano.

Este ano a expectativa do IPCA passou de 3,57% para 3,54%, e para o ano de 2019, de
4,10% para 4,08% no ano.

A projecao do PIB deste ano foi reduzida de 2,89% para 2,84%. Para 2019 foi mantida em
3%.



ATIVIDADE - Ao longo da semana serdo divulgados dados da industria pela FGV, CNI , IBGE e
ANFAVEA que permitirao conhecer o ritmo da atividade industrial. Entretanto, a semana promete
a dominancia politica do cenario econémico, pois sdo esperadas exoneragoes, todas em funcdo do prazo
de desincompatibilizagdo para se habilitar as eleicoes de outubro. Além da saida de Henrique

Meirelles, ja confirmada.

MINHA CASA MINHA VIDA

UNIDADES CONTRATADAS MCMV ATE FEVEREIRO/2018

2016 2017 2018 TOTAL
TOTAIS 385.326| 495.935 87.549| 5.126.083
Faixa 1 35.008 24.072 19.683 | 1.804.999
Faixa 2 282.083| 422.879 60.234| 2.702.030
Faixa 3 68.235 48.984 7.632| 619.054

PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Taxa de Investimento: 15,6%

Participacao da construcao:

No Investimento (FBCF) 52,2%
No PIB Nacional (2016) 5,2%
No PIB Industrial (2016 24,4%

EMPREGO CAGED
SALDO
SETOR ANO
Més de Fevereiro No Ano Em 12 meses
2018 -3.607 12.827 -80.678
Construgéo
2017 -12.857 <1273 1 =358:128
2018 61.188 143.186 102.494
Brasil
2017 35.612 -5.475| -1.148.845

FINANCIAMENTO IMOBILIARIO
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PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

42 TRIMESTRE DE 2017 (em %)

: o:n%ﬁzts;ﬂo CONSTRUGAO | NACIONAL | INVESTIMENTO
Acumu‘lia::naoo longo 5,0 1,0 -1,8
Ultimos(g;ar:;::)mestres 5,0 1,0 1,8
o m;:r:r;‘eaitcl;ea:t‘:ior" 16 21 38

PNAD MENSAL FEVEREIRO

mensal
DESOCUPAGAQ . ;
ez | vy | Sezieny | varee | situacio | Var(em) | Situacio
NACIONAL 132 12,0 126 06 1+ 06 ¢
Estimativas (em 1. &0 mensal & |
oo oo T men | st | vero | smman | vaoo | swio
NACIONAL
89.346,0 | 91.949,0 | 91.091,0| -0,9 1 20 T
CONSTRUCAO
@ 6.944,0 | 6.941,0 | 6.664,0 -4,0 N -4,0 N
&0 mensal
MEDIO REAL jan- - -jan-
ooty | oupotr | oo | VarCo | swssie | vareo | siuasio
NACIONAL
2.148,00| 2.165,00| 2.186,00 1,0 4+ 18 4
SHETRIO 1.733,00| 1.699,00| 1.696,00| -02 1 21 1

SONDAGEM DA CONSTRUGAO

Nivel de atividade em

uco (%) Nivel de atividade e eanaaes™ | wimero de empregados
fev/17 | jan/1e | fewss | fewra7 [ jansas [ tevrss | feva7 | janas | feviss | feway | janas | feviis
Construgio Civil 53 | 60 | 57 | 403|456 46,2 (288352 36,1389 (439 [441
Porte
Pequena 29 | 53 | 55 | 403|422 | 44,7 (305|389 (385|391 [ 41,9 [45,1
wiédia 52 | 58 | 58 | 422|449 463 (303352381410 438 [438
Grande 56 | 63 | 58 |39,2|47,2| 46,6 [27,3[33,8(34,0(376 | 446 [44,0
Setor
construgdo de kdiicios | 52 | 57 | 58 [42,4 (457|476 |305358 (37,9401 | 445 | 458
Obras de nfraestrutura | 50 | 57 | 54 | 40,0 | 44,6 | 45,2 [ 29,2 [ 38,5 [ 38,9 | 39,5 | 43,7 [ 43,3
Servigos especiaizados | 54 | 57 | 57 [38,4 (41,7 | 42,4 |283 344 (345 384|405 | 42,1
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