BRASILIA 11/12/2017 EDICAO 0014

Economia em Perspectivo

Boletim semanal da Assessoria Econdmica da CBIC

Agenda da Semana i .
11/12 — SEGUNDA-FEIRA 14/12 — QUINTA-FEIRA
- Boletim FOCUS/Banco Central - IGP-10 / FGV
- Sondagem de Investimentos / FGV
12/12 — TERCA-FEIRA - Produto Interno Bruto dos Municipios / IBGE
- Ata do Comité de Politica Monetaria (COPOM) /
Banco Central do Brasil 15/12 — SEXTA-FEIRA
- Reunido do Conselho Curador do FGTS - Pesquisa Mensal de Servigos / IBGE
- Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola - Sintese de Indicadores Sociais: Uma andlise das
/ IBGE condicOes de vida da populacdo brasileira / IBGE

- Indice Nacional de Expectativa do Consumidor —
13/12 — QUARTA-FEIRA INEC / CNI
- Pesquisa Mensal de Comércio / IBGE
- Indicador Antecedente Composto da Economia
(IACE) e Indicador Coincidente Composto da
Economia (ICCE) / FGV, TCB
- AnuUncio da decisao de politica monetaria

americana / Federal Reserve

Resumo da Semana i .
SEMANA ANTERIOR

ATIVIDADE - Na Ultima semana foi evidenciado pela CNI que a industria permanece em trajetodria
de recuperacdao moderada, mas que ainda tera uma longa jornada no ritmo atual para recuperar as
perdas verificadas em trés anos consecutivos de queda. O IBGE também registrou crescimento de
0,2% em outubro ante o més anterior e de 5,3% em relacdo a outubro de 2016, a sexta taxa
positiva seguida. A indulstria de transformacdo e extrativa registra um crescimento de 1,9%,
em 2017.

Em relagdo ao mercado de trabalho a FGV, por meio do Indicador Antecedente de Emprego
(IAEmp), registrou elevagcao de 1,0 ponto entre novembro e outubro, para 103,9 pontos, o maior


http://cbic.org.br/sala-de-imprensa/view-edicoes-informativo/CBIC%20Hoje

nivel da série, iniciada em junho de 2008. A terceira alta consecutiva do indicador sinaliza
continuidade da tendéncia de evolugdo favoravel do mercado de trabalho no curto prazo.

Da mesma maneira, o Indicador Coincidente de Desemprego (ICD) avancou em outubro,
variando 1,5 ponto, para 98,6 pontos, o que demonstra que os consumidores, mesmo apos alguma queda
da taxa de desemprego e da geragdo de novos postos de trabalho dos Ultimos meses, ainda enfrentam
um mercado de trabalho com taxas de desemprego elevadas, ainda nos proximos meses
(recuperacao lenta).

INFLACAO E POLITICA MONETARIA - Impulsionado pelo maior aumento nos materiais (0,67%)
registrado em 2017, o Indice Nacional da Construcdo Civil (SINAPI), divulgado na Ultima semana pelo
IBGE, registrou a segunda maior alta no ano em novembro (0,48%). No acumulado do ano ficou
em 3,64% e dos Ultimos 12 meses, em 4,15%.

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indicador oficial da inflacao, registrou em novembro
elevacao de 0,28% e pelo sétimo més consecutivo, os alimentos contribuiram para reduzir a
inflagdo, por outro lado o segmento de habitacdo, em razao do reajuste da bandeira tarifaria
vermelha patamar 2 e do botijdo de gas de cozinha pressionaram os precos para cima. No
ano, até novembro, a inflacao acumulada foi de 2,50%, e nos Ultimos doze meses, o indice acumulou
2,80%.

Desta maneira, o IPCA devera encerrar o ano abaixo do piso da meta de inflacao (3%), o que
contribui para que a SELIC registre novas quedas nas proximas reunides do COPOM.

Com a inflagdo em niveis baixos e sem pressdes importantes, o COPOM decidiu na Ultima quarta-feira,
como ja previsto pelo mercado financeiro, a redugdo da meta SELIC de 7,5% para 7% ao ano.
Assim, a taxa basica de juros se iguala a Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP) estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional em setembro para o Ultimo trimestre do ano, pela primeira vez na histdria.

Neste contexto, com a taxa SELIC baixa se viabiliza a venda em mercado dos ativos atrelados a
TILP/TLP, pois incentiva os investidores a buscarem alternativas aos titulos publicos, além de contribuir
para fomentar um mercado de juros de longo prazo.

Considerando que a inflacdo encerre o ano em 3% (piso da meta), uma taxa basica de 7% ainda é
elevada em termos reais, e por esta razdo ha espago para novos cortes da taxa basica.

Entretanto, mesmo com a queda da SELIC as taxa praticadas pelos bancos, permanecem elevadas
apesar da reducdo da inadimpléncia e do endividamento das familias nos Ultimos meses, além da menor
oferta de crédito.

SEMANA ATUAL

FOCUS - Os analistas do mercado financeiro fizeram um pequeno ajuste, para baixo, nas
estimativas de inflagdo deste ano, estimam crescimento maior para este e para o préximo ano.

As expectativas de inflagdo foram reduzidas de 3,03% para 2,88% para este ano ficando
mantida a previsao de 4,02% em 2018.

A projecao do PIB deste ano foi elevada de 0,89% para 0,91%. Para 2018 foi elevada de
2,60% para 2,62%.

INFLACAO E POLITICA MONETARIA — O destaque desta semana estd na divulgacdo da Ata do
COPOM que sera apresentada amanha (terca-feira), pois com niveis de inflacdo abaixo das
expectativas do mercado, ha expectativa de novas redugdes da meta SELIC nas primeiras reunides de
2018, fato que ndo era cogitado até o aviso ao mercado feito pela autoridade monetaria apds a decisdo
do COPOM.

Na quarta-feira, o Federal Reserve anunciara, por meio do FOMC (Federal Open Market Committee),



sua meta de politica monetaria, em que ha expectativa de pequena elevacdo da taxa basica

americana.

ATIVIDADE — Nesta semana, na quarta-feira, serao divulgados dados de venda do varejo, por meio
da Pesquisa Mensal do Comércio e na sexta-feira a Pesquisa Mensal de Servicos, ambas do IBGE.

Ainda neste dia, a CNI divulga o fndice Nacional de Expectativa do Consumidor (INEC).

UNIDADES CONTRATADAS MCMV ATE OUTUBRO/2017
2015 2016 2017 TOTAL
TOTAIS 402.145 385.326 413.767 | 4.956.366
Faixa 1 16.890 35.008 5.196| 1.766.440
Faixa 2 344.729 282.083 365.270( 2.584.187
Faixa 3 40.526 68.235 43.301| 605.739

PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Taxa de Investimento: 16,1%

Participacao da construcao:

No PIB Nacional (2016) 5,4%

No PIB Industrial (2016) 25,6%

EMPREGO CAGED
SALDO
SETOR ANO
Més de Outubro No Ano Em 12 meses
2017 -4.764 -30.545 -168.178
Construgéo
2016 -33.517| -225.202 -392.116
2017 76.599 302.189 -294.305
Brasil
2016 -74.748| -741.586| -1.489.774

FINANCIAMENTO IMOBILIARIO
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SBPE 37 1,2 158 | -1,8 | 363 25 | 1476 |-101| 457 | -09 | 1832 | -103
FGTS 25 283 | 22,8 |-298| 49,2 55 | 4191 [-149| 609 | 90 | 5261 | -17,4

PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

32 TRIMESTRE DE 2017 (em %)
BASE DE X
COMPARACAO CONSTRUCAO | NACIONAL | INVESTIMENTO
Acumulado ao longo
o -6,1 06 3,6
Ultimos quatro trimestres
(12 meses) 6,6 0,2 4,2
Trimestre ante. . 47 1,4 0,5
© mesmo ano anterior'
Trimestre ante irn_ediata- 0,0 01 16
mente anterior

PNAD MENSAL OUTUBRO

Estimativas (% mensal
DESOCUPAGRO [ set- | maljun- | agosset-
outi2016 | -ul2017 | -outzoi7 | Ver(Pe) Situagéio Var (pp) Situagéio
NACIONAL 11,8 128 122 -0,6 J 04 T
Estimativas (em 1.000 p 30 mensal 1
OCUPADO gt f:";::; B ot Var (%) Situagéio Var (%) Situagéio
NACIONAL
89.883,0 | 90.677,0 | 91.545,0 10 A 18 A,
'CONSTRUCAO'
7.071,0 | 6.7420 | 6.910,0 25 ‘r 23 N
mensal
MERIORESE itl ':“g“;:‘, et Var (%) Situagéo Var (%) Situagdo
NACIONAL
2.076,00( 2.119,00| 2.127,00 04 = 25 1+
CoNSTAUGO 1 683,00| 1.686,00| 1.681.00 -03 - 0.1 >

SONDAGEM DA CONSTRUGAO

uco (%)

relagio a0 usual

out/16 | set/17 [ out/17

out/16

set/17

out/17

out/16 | set/17 | out/17 | out/se | set/a7 [ out/17

Construgo Civil 56 | 58 | 59 | 400|464 | 46,9 (27,8 (325341377 | 452 [43.1

Porte
Pequena 53 | 55 | 54 | 413|454 46,9 [31,4 (356369386 | 458 [46,7
média 57 | s8 | 61 |41,8|47,1| 47,0 (29,1 (31,9 (34,8402 | 457 [44,2
Grande 57 | 60 | 59 |384|463| 468 [258(31,7(32,7|359 | 446 [41,2

Setor
Construgdo de Edifiios | 56 | 57 | 57 [41,1 (46,6 | 46,4 | 29,8 32,4 [345 383 | 44,8 | 430
Obras de infraestrutura | 53 | 58 | 56 | 40,0 | 47,1| 49,1 [ 29,5 [ 35,3 37,7 (39,1 | 47,3 [ 46,7
59 | 60 | 62 | 414|450 46,1 [ 268 32,4 (33,6391 452|451
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