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Aindustria da construcao,que operou durante todo o
ano com alta ociosidade, encerra 0 ano de 2016 com
queda mais acentuada da atividade e do emprego.

Entre os problemas apontados pelos empresarios
o principal é a demanda interna insuficiente, re-
sultado da crise econémica pela qual o Brasil vem
passando desde 2014. Em seguida, encontram-se
a elevada carga tributaria, a alta taxa de juros e a
falta de capital de giro.

Indices de expectativas
Indices de difusio (0 a 100 pontos)
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As dificuldades enfrentadas este ano levaram a
insatisfacao dos empresarios quanto a situacao
financeira e a margem de lucro. O acesso das
empresas as linhas de crédito ainda é bastante
restrito e foi agravado no ultimo trimestre do ano.

Nao obstante, as perspectivas dos empresarios
para 0s proximos meses sao menos pessimistas e,
se concretizadas, podem trazer certo alivio para o
segmento da construgao em 2017.
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Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam expectativa de queda.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM DEZEMBRO DE 2016

Atividade e emprego mantém queda

O nivel de atividade da industria da construcao
mais uma vez aprofundou queda, comportamento
que vem sendo observado desde agosto. Em
dezembro, o indicador atingiu 37,9 pontos, 1,4
ponto inferior ao apresentado em novembro.

O indicador de emprego caiu 0,8 ponto, passando
de 36,8 pontos em novembro para 36,0 pontos em

dezembro. Como se mantém abaixo dos 50 pontos,

Evolucédo do nivel de atividade
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)

~

0 indicador aponta nova queda do numero de
empregados.

Os indices de evolucao do nivel de atividade e de
numero de empregados variam de 0 a 100 pontos.
Valores abaixo de 50 indicam queda da atividade
e/ou do numero de empregados em relagao ao
més anterior.
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0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento do nivel de atividade na comparagdao com o més anterior.

Ociosidade da industria da construcao seque elevada

A industria da construgao opera em nivel inferior
a0 usual para 0 més e com alta capacidade ociosa.
O indicador de nivel de atividade efetivo/usual per-
maneceu praticamente estavel em dezembro, em
275 pontos. Valores abaixo de 50 pontos apontam
atividade abaixo do usual para o més. Quanto me-
nor o valor, mais distante do usual esta a atividade.

A utilizacao da capacidade operacional ficou
estavel em 56% pelo terceiro més consecutivo. O
percentual esta 6 pontos percentuais abaixo da
média historica para o més de dezembro.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO
H° TRIMESTRE DE 2016

Empresarios permanecem insatisfeitos com a situacao
financeira das empresas

O indicador de satisfacdo com a situacao Sgaljsfagcdo com a margem de lucro operacional

financeira cresceu na passagem do terceiro para e com a situacéo financeira
0 quarto trimestre, mas ainda continua abaixo indices de difusso (0 a 100 pontos)

dos 50 pontos, o que sinaliza insatisfagao
quanto a situacdo financeira da empresa. O  Satisfacao
indicador de satisfacado com a margem de
lucro operacional caiu 0,6 ponto na mesma 50
comparacao, afastando-se ainda mais da linha 45,1

divisoria entre satisfeito e insatisfeito.
Insatisfacao

k , 28,8
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=O— Margem de lucro operacional —O— Situagdo financeira

Linha divisdria
Os indices variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam insatisfacdo com a
margem de lucro operacional e/ou situacao financeira.

Acesso ao crédito mais restrito no 4° trimestre

O indice de facilidade de acesso ao crédito caiu  Faejlidade de acesso ao crédito
3,0 pontos no quarto trimestre de 2016, apos  jugice de difusdo (0 a 100 pontos)

dois trimestres de alta. O indicador atingiu 25,0
pontos, o que denota dificuldade das empresas

. . Facilidade

em acessar crédito.Valores abaixo dos 50 pontos
indicam dificuldade de acesso ao crédito acima %
do normal. Quanto mais abaixo dos 50 pontos,
maior a dificuldade.

Dificuldad

Incutdade 37,9

28,6
’ 26,3
231 25,0

\.

T T T T T T T T

I-14 1-14 1v-14 115 0I-15 1-15 Iv-15 116 11-16 1l-16 IV-16

=0~ Facilidade de acesso ao crédito Linha divisoria

0 indice varia de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam facilidade
no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD
NO 4° TRIMESTRE DE 2016

Demanda interna insuficiente mantém primeira
posicao do ranking de principais problemas

A demanda interna insuficiente foi apontada,pelo  Principais problemas enfrentados pela industria

terceiro trimestre consecutivo, como o principal da canstrucéo no trimestre (0/)
problema enfrentado pelos empresarios da °

C . - . . . Percentual (%,
industria da construcao. O item foi assinalado )
por 39,3% das empresas respondentes no quarto
trimestre. Demanda interna insuficiente 3396’3
i [ Elevada carga tributaria 36,1
Em sequida, destacado por 36,1% das empresas, v ga tributari
encontra-se a elevada carga tributaria, que subiu .
. g - q Taxa de juros elevadas 349
da terceira para segunda posi¢ao na passagem
do terceiro para o quarto trimestre. O item taxas Falta de capital de giro
de juros elevadas caiu da segunda para a terceira
posicao, embora tenha aumentado o nimero de Inadimpléncia dos clientes

assinalagdes entre o terceiro e quarto trimestre,

de 33,5% para 34.9%. Falta de financiamento de longo prazo

- . . N . Burocracia excessiva
Dois itens que impactam a situacao financeira das

empresas,falta de capital de giro e inadimpléncia Inseguranga juridica
dos clientes, se posicionaram em quarto e quinto
no ranking, com 34,6% e 29,2% das assinalagoes,
respectivamente.

Licenciamento ambiental

Outros

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Falta ou alto custo da matéria-prima

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado

Falta ou alto custo da mao de obra nao
qualificada

Falta ou alto custo de energia
Condigoes climaticas

Falta ou alto custo de equipamentos de apoio

Disponibilidade de terrenos B 4° trimestre 2016

Dificuldades na logistica de transporte W= 3°trimestre 2016

(estradas, etc)

Nenhum 93

Nota: A soma dos percentuais supera 100%, devido a
possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2017

Expectativas menos negativas no inicio de 2017

Os empresarios estao menos pessimistas em relacao
aos préximos meses. Todos os indicadores de
expectativa aumentaram na passagem de dezembro
para janeiro, se aproximando da linha diviséria de
50 pontos que divide expectativas de queda e de
aumento. Os indicadores de expectativa de nivel de

atividade e de novos empreendimentos e servicos
aumentaram 3,2 e 39 pontos, respectivamente.
Os indices de expectativa de compras de insumos
e matérias-primas e de numeros de empregados
também apresentaram crescimento no periodo,
ambos de 3,1 pontos.

Empresarios permanecem pouco propensos a investir

A propensao dos empresarios a investir
permanece baixa, mas apresentou melhora na
passagem de dezembro para janeiro de 2017.

Intencéo de investimento
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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O indice de intencao de investimento aumentou
de 25,9 pontos para 27,7 pontos entre dezembro
e janeiro.
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0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a intencdo de investimento.
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RESULTADOS

Desempenho da industria da

construcéo

uco(%) NIVEL DEATIVIDADE AT ARL’;:‘ACAO NUMERO DE EMPREGADOS

dez/15  nov/16  dez/16 | dez/15 nov/16  dez/16 | dez/15 nov/16  dez/16 | dez/15 nov/16  dez/16

CONSTRUCAO 55 56 56 33,3 39,3 379 26,7 27,2 27,5 33,0 36,8 36,0
....... PEQUENA 51 52 51 34,9 39,5 375 28,7 30,1 30,8 353 376 35,1
....... MEDIA 55 56 55 | 326 407 380 | 271 283 288 | B9 386 4
....... GRAND'I‘EH 57 57 59 33,2 38,4 379 25,8 25,5 25,6 31,6 355 35,5

Condicées financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUGCAO DOS PRECOS DE SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO
LUCROOPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
IV-15 11I-16 IV-16 IV-15 l1I-16 IV-16 IV-15 1lI-16 IV-16 IV-15 111-16 IV-16
CONSTRUCA 32,2 32,3 31,7 61,5 53,4 53,4 36,4 35,0 36,0 25,9 28,0 25,0
....... PEQUENA 33,7 338 32,5 571 548 54,3 36,0 365 34,5 28,8 26,3 26,3
....... MEDIAW 31,1 32,0 32,5 651 531 54,5 358 359 37,9 243 28,1 26,5
....... GRAND'I‘:'H 32,3 319 31,0 611 531 52,4 36,8 339 35,4 258 28,5 23,7
Expectativas da industria da construgdo
WvEoEATDIE  MOSTHERIDINENTOS | opmociisose  weooe  wrciose
jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16 jan/17 | jan/16  dez/16  jan/17
CONSTRUCAO 377 442 474 37,1 42,7 46,6 | 36,3 42,3 454 370 42,6 457 | 250 259 27,7
e e L D e L
S o e BN U e
.......... e B s o

1 Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.
2 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade

acima do usual.

4 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagao.

5 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
7 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
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Principais problemas

CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

lli-16 IV-16 lll-16 IV-16 li-16 IV-16 lli-16 IV-16

ITENS % %  Posiio | % %  Posigio | % %  Posicio | % %  Posigio
Demanda interna insuficiente 39% | 39% 1 34% | 28% 3 36% | 35% 2 42% | 46% 1
Elevada cargawt}'i‘butéria """ H 32% H 36% H 2 H 35% H 46% H 1 H 34% H 36% H 1 H 30% H 33% H 4
Taxa de juros"(’eﬁl‘é‘vadas """ H 34% H 35% H 3 H 29% H 28% H 3 H 31% H 33% H 3 H 37% H 38% H 3
Falta de capit;Lm(‘je a0 H 29% H 35% H 3 H 25% H 32% H 2 H 28% H 27% H 4 H 31% H 40% H 2
Inadimplénci;'amtkj‘;s dientes H 30% H 29% H 4 H 22% H 28% H 3 H 32% H 27% H 4 H 33% H 31% H 5
Falta de ﬁnar;‘é‘i;mento de longo prazo H 17% H 18% H 5 H 12% H 13% H 5 H 14% H 14% H 6 H 20% H 22% H 6
Burocracia e*;;;;iva """ H 19% H 18% H 5 H 16% H 17% H 4 H 25% H 20% H 5 H 17% H 17% H 7
Inseguranca jundlca """ H 11% H 12% H 6 H 8% H 8% H 7 H 11% H 9% H 7 H 12% H 15% H 8
Licenciament'(‘);nbiental """ H 7% H 9% H 7 H 6% H 6% H 8 H 6% H 6% H 9 H 7% H 11% H 9
owos H 6% H 8% H 8 H 9% H 6% H 8 H 7% H 8% H 8 H 4% H 10% H 10

Competicao desleal (informalidade, contrabando,etc)  11% 8% 8 15% | 13% 5 11% 8% 8 9% 6% 12

Falta ou alto custo da matéria-prima 6% 7% 9 5% 9% 6 6% 8% 8 7% 7% 11

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 5% 7% 9 8% 8% 7 7% 6% 9 4% 7% 11

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 4% 5% 10 8% 6% 8 6% 5% 10 2% 5% 13

Falta ou alto custo de energia 3% 4% 11 1% 4% 9 1% 3% 11 4% 4% 14
Condicdes cli%#icas """ H 2% H 3% H 12 H 3% H 3% H 10 H 2% H 5% H 10 H 2% H 2% H 15
Falta ou alto'(‘:'ﬁ“s;;co de equipament"(kJ;de apoio H 1% H 2% H 13 H 1% H 1% H 12 H 1% H 2% H 12 H 1% H 2% H 15
Disponibilida"d‘e;nt‘je erenos H 2% H 1% H 14 H 1% H 2% H 11 H 1% H 2% H 12 H 2% H 0% H 16

Dificuldades na logistica de transporte (estradas,etc) 2% 1% 14 2% 1% 12 2% 1% 13 1% 0% 16

Nenhum 9% 7% 12% | 12% 10% | 9% 8% 4%

Veja mais Especificacdes técnicas

Mais informagdes como série Perfil da amostra: 523 empresas, sendo 159 pequenas,
histdrica e metodologia da pesquisa 238 médias e 126 grandes.

em: www.cni.org.br/sondconstr Periodo de coleta: 3 a 13 de janeiro de 2017.
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