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No terceiro trimestre de 2016, o nivel de atividade
€ 0 emprego apresentam um comportamento
estavel em relacao aos meses anteriores, ou seja,
0s dados continuam indicando queda na atividade
e no emprego. O ritmo de queda da atividade e
do emprego, que havia se tornado menos intenso
no primeiro semestre, manteve-se inalterado no
terceiro trimestre. A demanda insuficiente continua
sendo o principal problema enfrentado pelas

empresas, sequido pela elevada taxa de juros e alta
carga tributaria.

Por outro lado, os indicadores de condicoes
financeiras das empresas e de acesso ao crédito
mostraram variagao positiva, ainda que dentro
da margem de erro, pelo segundo trimestre
consecutivo. Além disso, o indice de intencao de
investimento indica uma tendéncia de alta.

Satisfacdo com a margem de lucro operacional e com a situagéo financeira
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Os indices variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagao com a margem de lucro operacional e com a situagdo financeira.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM SETEMBRO DE 2016

Atividade permanece em queda

O nivel de atividade da industria da construcao
permanece em queda, atingindo em setembro
41,5 pontos. O indice oscila dentro da margem de
erro desde maio, indicando que o ritmo de queda
da atividade - que vinha se reduzindo ao longo
do primeiro trimestre de 2016 - se estabilizou
desde entao.

Oindicador de NUmero de empregados permaneceu
praticamente estavel,em 39,7 pontos, na passagem
de agosto para setembro. O indice também se
encontra estavel, oscilando dentro da margem de
erro, desde maio de 2016, indicando que o ritmo
de queda do numero de empregados se mantém
inalterado ha cinco meses.

Os indices variam de 0 a 100 pontos.Valores abaixo
de 50 indicam queda da atividade e/ou do niumero
de empregados em relacao ao més anterior.

Evolucédo do nivel de atividade
Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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B Evolucao do nivel de atividade Linha divisdria

0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento do nivel de atividade na comparagao
com o més anterior.

Nivel de atividade efetivo-usual e utilizacao da
capacidade de operacao sequem baixos

O nivel de atividade permanece abaixo do usual.
O indice de setembro ficou em 28,5 pontos,
praticamente estavel na comparagao com agosto
(aumentou 0,8 ponto,dentro da margem de erro do
indice). O indice de nivel de atividade efetivo em
relacao ao usual varia de 0 a 100 pontos. Valores
abaixo dos 50 pontos indicam nivel de atividade
abaixo do usual para o0 més. Quanto mais abaixo
dos 50 pontos, mais distante do usual.

A utilizacao da capacidade de operacao
permanece muito baixa, o que corrobora com
0 cenario de fraca atividade do segmento da
construgao.Em setembro,o indicador atingiu 57%,
1 ponto percentual acima do valor observado
em agosto, mas 8 pontos percentuais abaixo da
média histérica para o més de setembro.

Nivel de atividade efetivo em relacdo ao usuval
Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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=O— Nivel de atividade efetivo em relacao ao usual Linha diviséria

0 indice varia de 0 a 100. Valores menores que 50 indicam nivel de atividade abaixo do usual
para o més.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO

3° TRIMESTRE DE 2016

Condicoes financeiras permanecem insatisfatorias

Os indices de satisfacao com margem de lucro
operacional e com a situagao financeira variaram
dentro da margem de erro no terceiro trimestre
de 2016 e continuam indicando insatisfagao por
parte dos empresarios. O indice de satisfagao
com a margem de lucro alcangou 32,3 pontos,
enquanto o de satisfagao com a situagao
financeira ficou em 35,0 pontos no terceiro
trimestre. Destaca-se, contudo, que depois
de apresentarem o pior nivel de suas séries
historicas no primeiro trimestre de 2016, houve
variagao positiva nos ultimos dois trimestres.

Os indices de satisfacao variam de 0 a 100
pontos. Valores abaixo dos 50 pontos indicam
insatisfacao com a margem de lucro operacional
e/ou situacao financeira. Quanto mais abaixo
dos 50 pontos, maior a insatisfacao.

Satisfacdo com a margem de lucro operacional e com

a situacdo financeira
Indices de difusio (0 a 100 pontos)
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variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam insatisfacao com a margem de

lucro operacional e/ou situagdo financeira.

Acesso ao crédito menos restrito

No terceiro trimestre, o indicador passou de
26,3 pontos para 28,0 pontos. Considerando
os ultimos dois trimestres, o indice avanca um
total de 4,9 pontos, apresentando sinais de
recuperacao. Apesar disso, o indice ainda reflete
dificuldade de acesso ao crédito, pois ainda
segue distante da linha diviséria de 50 pontos.

O indice de facilidade de acesso ao crédito varia
de 0 a 100 pontos. Valores abaixo dos 50 pontos
indicam dificuldade de acesso ao crédito acima
do normal. Quanto mais abaixo dos 50 pontos,
maior a dificuldade.

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusao (0 a 100 pontos)
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0 indice varia de 0 a 100.Valores maiores que 50 indicam facilidade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 3° TRIMESTRE DE 2016

Demanda interna insuficiente mantém primeira

posicao do ranking de principais problemas

O principal problema enfrentado pela industria
no terceiro trimestre de 2016 continua sendo
a demanda interna insuficiente, assinalado por
38,6% das empresas respondentes. Em seguida
tém-se a elevada taxa de juros com 33,5% das

respostas e a elevada carga tributaria com 32,3%.

Houve uma inversao de posicoes entre o segundo
e terceiro lugar do ranking em comparagao com
o segundo trimestre, reforcando a tendéncia de
queda do item carga tributaria, que estava na
primeira colocacao com 39% das respostas no
quarto trimestre de 2015.

Em um segundo bloco de problemas, foram
apontados itens que afetam a saude financeira
das empresas, como inadimpléncia dos clientes
e falta de capital de giro.

Principais problemas enfrentados pela industria da

construcdo no trimestre (%)

Percentual (%)

Demanda interna insuficiente

Taxa de juros elevadas

Elevada carga tributaria
Inadimpléncia dos clientes

Falta de capital de giro

Burocracia excessiva

Falta de financiamento de longo prazo

Inseguranca juridica

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Outros
Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo da matéria-prima

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Falta ou alto custo de energia

Condicoes climaticas

Dificuldades na logistica de transporte
(estradas, etc)

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de equipamentos
de apoio

Nenhum

I 3°trimestre 2016
m 2°trimestre 2016

Nota: A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até

trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2016

Empresario continua pessimista

As expectativas dos empresarios continuam pessimistas.
Em setembro, todos os indices de expectativas para os
proximos seis meses mantiveram-se abaixo de 50 pontos.
Na comparagao com setembro, todos indices oscilaram
dentro da margem de erro. Os indices de expectativa do
nivel de atividade e de compras de insumos e matérias-
primas variaram-1,7 e-0,4 ponto entre setembro e outubro,
respectivamente.Ja os indicadores de expectativa de novos

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)

Nivel de atividade

Aumento

50
46,9

Queda 45,2

371
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=O— Expectativa do nivel de atividade
Linha divisdria

Compra de insumos e matérias-primas

Aumento
50
45,0
Queda 446
37,0
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=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas
Linha divisdria

empreendimentos e servicos e do numero de empregados
apresentaram variacao de -0,8 ponto na mesma base de
comparagao.

Os indices de expectativa variam de 0 a 100 pontos. Valores

abaixo dos 50 pontos indicam expectativa de queda. Valores
acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.

Novos empreendimentos e servi¢os

Aumento
50
45,5
Queda 44,7
36,9
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2015 2016
=O— Expectativa de novos empreendimentos e servigos
Linha diviséria
Numero de empregados
Aumento
50
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Queda
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35,7
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=O— Expectativa do nimero de empregados
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Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam expectativa de queda.
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Intencao de investimento apresenta sinais de recuperacao

O indice de intencao de investimento aumentou
para 28,8 pontos em outubro de 2016, indicando
uma maior propensao dos empresarios para
investir. Contudo, a intencao segue baixa: a queda
do nivel de atividade, o baixo uso da capacidade
de operacao e as expectativas ainda pessimistas
desestimulam os empresarios a investir.

Nas empresas de grande porte, o indice de
intencao de investimento aumentou em 3,6
pontos, passando de 25,9 para 29,5 pontos
entre 0os meses de setembro e outubro. Ja entre
as pequenas e médias empresas, o indice variou
dentro da margem de erro de dois pontos.

RESULTADOS

Desempenho da industria da construcéo

Intencéo de investimento

Indice de difuséo (0 a 100 pontos)

60 -
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L 252

28,8
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JAN ABR JUL OUT JAN ABR JUL OUT JAN ABR JUL OUT
2014 2014 2014

0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a inten¢do de investimento.

uco(s» NIVEL DE ATIVIDADE® AT ARLELACAO NUMERO DE EMPREGADOS?
set/15  ago/16  set/16 | set/l5  ago/16  set/16 | set/15  ago/16  set/16 | set/15  ago/16  set/16
CONSTRUCAO 59 56 57 35,9 418 41,5 271 27,7 28,5 35,2 39,6 39,7
....... PEQUENA 55 53 53 36,6 41,9 41,7 29,8 31,8 30,7 38,1 418 40,3
....... MEDIAW 57 57 57 36,1 44,4 445 271 28,9 30,4 35,7 40,5 42,6
""""" GRANDE 61 56 58 | 356 403 397 | 262 255 266 | 338 382 379
Condigdes financeiras no trimestre
SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAODOSPRECOSDE  SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO
LUCROOPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* A0 CREDITO®
W-15 46 W16 | W15 k16 W16 | W15 G166 | W15 016 16
CONSTRUCAO 319 30,6 32,3 61,7 57,9 53,4 36,1 34,2 35,0 25,9 26,3 28,0
....... PEQUENA 31,2 329 33,8 59,1 58,8 54,8 35,5 35,8 36,5 26,4 26,1 26,3
....... MEDIAW 30,4 29,6 32,0 62,6 57,4 53,1 345 34,2 35,9 270 28,5 28,1
""""" GRANDE 30 304 319 | 61 579 531 | 373 337 339 | 250 252 285
Expectativas da industria da construgdo
ere CSSTERERS GEumius  dope gEe
out/15  set/16  out/16 | out/15  set/16  out/16 | out/15  set/16  out/16 | out/15  set/16  out/16 | out/15  set/16  out/16
CONSTRUCAO 37,7 46,9 45,2 36,9 455 44,7 37,0 450 446 357 441 433 25,2 26,9 28,8
PEQUENA ,,,,,,,,,,,, R B e BT ISV
e 387 .......... 485 .......... 474 ........ 385 .......... 467 .......... 479 375 .......... 474 ......... 464 ........ 360 ......... 466 465 ........ 252 279 281
.......... o B O B e

1 Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.
2 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade

acima do usual.

4 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfa¢ao.
5 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.
6 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
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Principais problemas

CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

1I-16 lli-16 1I-16 li-16 1I-16 lli-16 1I-16 lli-16

ITENS % % Posicao % % Posicao % % Posicdo % % Posicao
Demanda interna insuficiente 36,7 | 38,6 1 314 | 335 2 31,3 | 36,0 1 418 | 42,0 1
Taxadejurosr‘;l‘nya‘vadas """ H 34,2 H 33,5" 2 H 29,4" 28,6" 3 H 33,2 H 30,7" 4 H 36,6" 37,0" 2
Elevadacargawt;i‘butéria """ H 34,7 H 32,3" 3 H 36,6" 34,6" 1 H 35,5 H 34,1" 2 H 33,6" 30,4" 5
Inadimplénci;(ri"(‘)sclientes """ H 31,7 H 30,5" 4 H 26,8" 22,0" 5 H 31,7" 32,2" 3 H 33,6" 32,6" 3
Faltadecapit;lm(‘iegiro """ H 291 H 29,1" 5 H 28,4" 24,7" 4 H 30,9 H 28,4" 5 H 28,4" 31,2" 4
Burocracia ex;;s“siva """ H 21,1 H 18,8" 6 H 19,6 H 15,9" 6 H 223 H 24,5" 6 H 209 H 16,7" 7
Faltadeﬁnar;;i;mentodelongor;;ééo H 15,2 H 16,8" 7 H 119 H 12,1" 8 H 11,3 H 13,8" 7 H 18,7 H 20,3" 6

Inseguranca juridica 115 | 106 8 8,2 7,7 10 102 | 10,7 8 134 | 11,6 8

Competicao desleal (informalidade, contrabando,etc) 10,1 | 10,6 8 124 | 154 7 12,1 | 10,7 8 8,2 8,7 9

Licenciamento ambiental 73 6,6 10 46 6,0 13 6,0 5,7 12 9,0 7,2 10
Falta ou altogLJ;to da matéria-prir;; H 9,4 H 6,5 H 11 H 10,8 H 5,5 H 14 H 10,6 H 5,7 H 12 H 8,2 H 7,2 H 10
owos H 79 H 58 H 12 H 36 H 8,8 H 9 H 75 H 6,5 H 11 H 9,7 H 43 H 12
Falta ou alto';ﬁ;to de trabalhador"('qﬁl‘Jaliﬁcado H 17 H 5,5 H 13 H 12,4 H 7,7 H 10 H 9.1 H 13 H 10 H 52 H 3,6 H 14

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 38 43 14 5,2 77 10 5,7 5,7 12 2,2 2,2 15

Falta ou alto custo de energia 18 2,7 15 21 0,5 19 34 11 17 0,7 43 12
Condicdes climaticas 43 2,3 16 41 2,7 15 53 23 15 37 2,2 15
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 11 1,6 17 41 1,6 16 1,1 1,9 16 - 1,4 18
Disponibilidade de terrenos 0,5 1,6 17 1,0 11 17 11 0,8 19 - 2,2 15
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 2,0 0,9 19 31 11 17 2,3 11 17 1,5 0,7 19
Nenhum 8,1 9,3 103 | 121 91 | 10,0 6,7 8,0

Veja mais Especificacdes técnicas

Mais informagdes como série Perfil da amostra: 591 empresas, sendo 187 pequenas,

histdrica e metodologia da pesquisa 266 médias e 138 grandes.

em: www.cni.org.br/sondconstr Periodo de coleta: 3 a 14 de outubro de 2016.
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