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AGENDA

Conjuntura Econdmica

Construcao Civil

Funding

LIG (Letra Imobiliaria Garantida)
Financiamento Imobiliario
Inadimpléncia

CGlI (Crédito com Garantia de Imoveis)
Expectativa

Pauta Abecip
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Indicadores econdOmicos mostram
sinais favoraveis a retomada

& B o %

PIB Inflaca Juros  Confianca
0

= & $

Empreg Bolsa Dolar
0




PIB: Atividade econOmica apresenta
_crescimento

=
N

ABECIP

PIB—- % a.a.
7,5%
4,0%
0
3)0%) 2}5%
1,9% .
1.0% 1,3%
. I 0,5% :
- I I m BN
-3,5% -3,5%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E 2019E




Inflacao: Abaixo do centro da meta em A

N
Z! ! I 8 ABECIP

IPCA — % a.a.
10,7%

5,9% 5,8% 5,9%

Meta para
inflacao 2019:

4,25% t 1,5
Ab&ts do

centro ainda em
2019

2010 2011 2012 2013 2014 201S 2016 2017 2018 2019E

Fonte: BCB. Estimativa: Boletim Focus (BC).



~Juros:'Selic no menor patamar A

_histarico

Selic Meta — % a.a.

14,3%

13,8%

o 11,0%
10,8% 0 10,0%

6,5% 0%

2010 | 2 2013 2014 %@15\ Q¥i6 2017 "8 2019E

Boletim Focus (BC}? i i " &\\



o : . 2
Indicadores de Confianca: Otimismo Nt
Pontos
117 115 114 Consumidor
i . 96 /
102 Servicos
95
61 57 69 % IndUstria
61 3P i = Construcao
36

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: BCB, CNI e FGV.



Taxa de desemprego (% a.a.)

12,8%

-------

7,4%

Emprego: Melhora em ritmo moderado

12,3%  11,9%

2019 2013 2014 2015 2016 2017 2018-11 2019E

Fonte: CAGED e IBGE. Estimativa da taxa de desemprego 2019 = média dos bancos.
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ABECIP

Saldo de geracao de emprego (Mil)

1.302
117
530
397 /
53
1.322
1.542
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
8



Mercado cambial menos volatil e recuperacaoda &

Ral N
ABECIP

Ibovespa (pontos)

Délar Ptax (RS/USS)

3,90 3,87

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2010 2011 2012 2013 2014 201§ 2016 2017 2018 2019E

Fonte: B3 e BCB. Estimativa dolar: Boletim Focus.



Fonte: Abecip.

IGMI-R: Preco sobe em 8 capitais (Dez/18)

Variacao Anual (%)

Cidade S
Nominal
Salvador 1,3%
Sao Paulo 1,3%
Fortaleza 1,3%
Curitiba 1,2%
Goiania 1,1%
Porto Alegre 0,4%
Brasilia 0,3%
Belo Horizonte 0,3%
Recife -0,2%
Rio de Janeiro -1,5%
BRASIL 0,6%
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IGMI-R (Brasil e Capitais) - Valores Nominais (Ago/18) @

. ABECIP
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“"""" 95,2 —Recife
= — }z == Q 93,6 —Salvador
S ——E —d — 93,4 —%UII'ItIRa _
—————— 92,5 _Belo Horizonte
i 90 22,1 _Rio de Janeiro
s
o
~
< 85
2
o 80
75
70
65
€ > LrEER o O SN PSSR © S ORE b N B SFLICAL o — gt S ot s e ORREE Sy = 3 Lo SRS
00 S3I5USoQ O S350 S0 o © S gpd S0 OO0 S350 SoQ ot s3
BESIS2 LA 20RESIE 2" Lno20 RS2 Pno20RES<S2 2 Lno208Es<E37 S
2014 2015 2016 2017 2018

Ll
Fonte: Abecip.



IGMI-R (Brasil e Capitais) - Valores Deflacionados - IPCA (Ago/18) @

. ABECIP
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100
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Fonte: Abecip e IBGE.
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PIB da'Construcao Civil: Negativo mas em 2

_recuperagao

Taxa acumulada em quatro trimestres (%)

15,5%

3,8%

-0,4%
-2,5%

-7’7% '9)3% -9,8%

STONH BRI D | s S L =N === 2T "% 3T 1S : . SEleN - 31 E/==3'FL8

14
Fonte: IBGE.



Total de vendas no ano

Jan-Nov/17: 18.660 unidades
Jan-Nov/18: 24.725 unidades

Crescimento de 33%

Total de langcamentos no ano

Jan-Nov/17: 21.629 unidades
Jan-Nov/18: 25.042 unidades

Crescimento de 16%

Fonte: Secovi-SP.
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ABECIP

Vendas de imoveis
Média mensal de unidades entre jan-nov

33%
2.775

2.184 248
1.666 1696
|I || II Wiil 1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Lancamentos de imoveis
Média mensal de unidades entre jan-nov

16%
2.697  2.590

2216 2 277
2 763 1850

1522

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018



Distratos de imoveis
Meédia mensal de unidades entre jan-out

-21%
4,229 4.330 3.990

I I 3.050/\
111

2014 2018 2016 2017 2018

Fonte: ABRAINC.

Total de distratos no ano

Jan-Out/17: 30.498 unidades

Jan-Out/18: 24.194 unidades
Queda de 21%
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Funding
Poupanca apresenta
captacao liquida positiva
pelo 22 ano consecutivo



Funding para o Crédito Imobiliario: RS Bilhdes S

ABECIP

Captacdo Liquida da Poupanca SBPE X Selic Over

13.4% 14,1%

o V4 . 0
Selic Over Média LU&
10,1%

o
% ao ano 8,5%  8,2%
6,5%
372 54,3
Captacdo Liquida
RS bilhdes

18

Fonte: Abecip e BCB.



Funding para o Crédito Imobiliario: RS Bilhdes S

ABECIP

Poupanca SBPE — Saldo

O saldo ultrapassou RS 600 bilhdes

em 2018, crescendo pelo 32 ano
consecutivo 522 509 516 I I

12% % 10%

-2/0
-

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

19
Fonte: Abecip e BCB.



ABECIP

| Funding para o Crédito Imobiliario: RS Bilh&es S
dez/18

Estrutura de Funding: RS 1.264

FGTS
RS 408,4

SBPE
RS 618’ 1 Participagao: 32,3%

Participacao: 48,9%

LCI CRI
RS 156,6 RS 78,5

Participacao: 12,4% Participacao: 6,2%

Fonte: B3, CEF e BCB. Nota: o dado do FGTS refere-se a estimativa Abecip.



LIG — Letra
Imobiliaria
Garantida

Primeiras emissoes
realizadas em 2018




LIG: Potencial de mercado %

ABECIP

Emissores de 2018

A LIG surge como um importante
instrumento de captacao de

recursos no momento que os
financiamentos imobiliarios

SALDO REGISTRADO NA B3:
RS 2 bilhdes (31/12/2018)

Banco Inter -

Santander

22
Fonte: B3, Abecip e imprensa.



Financiamento
Imobiliario
(SBPE + FGTS)
cresce 15% em 2018




Financiamento Imobiliario SBPE e FGTS: rs R

Bilhoes ABECIP
149 13°
Os financiamentos para aquisicao 126
e construcao de imoveis tém 113115 113 112 117 iR IBIE
mostrado recuperacao, apos 3 109 102

anos de queda

59 60  +2% FGTS
¢, +33% SBPE

0047
16
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24

Fonte: Abecip, BCB e Caixa.



Financiamento
Imobiliario
(SBPE)
cresce 33% em 2018

% -} |
Lt e i ey o i




Financiamento Imobiliario SBPE: RS Bilhdes o=

ABECIP

Aquisicao e Construcao
33%

79,90p¢52d 75,6
52,6
I 46,6 431 I

i@ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 | 2.

26
Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobilidrio SBPE: aquisicso e ==

Construcao ABECIP

Variacao dos volumes financiados em 2018 em relacao a 2017

Maiores Menores
- 0&;25? DF 53% TO 6%
2% AC 51% AL 6%
AP 50% SE 2%
MS 46% o 2%
BRASIL Pau RO 44% RN 4%

IR
Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobiliario SBPE: RS Bilhdes N
Aquisicao
76,9 81,5

+26% Novos
+35% Usados

2010 2012 2013 2014 2015 2017 2018

28
Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobiliario SBPE: aquisiczo o=

ABECIP

Variacao dos volumes financiados em 2018 em relacao a 2017

Maiores Menores
,, 2;/;% UF ; @ar. % UF § §ar. %
o 2% RR 77% Pl -15%
% AP 50% AL -1%
PR 41% RN 2%
MG 38% TO 10%
BRASIL DF 37% SE 11%

30,4%

29
Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobiliario SBPE: RS Bilhdes o=

ABECIP

Construcao

28,1 ’ b
24,4 20,8 %
I I I = i

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

30
Fonte: Abecip e BCB.



Financiamento Imobiliario SBPE: construcio o=

ABECIP

Variacao dos volumes financiados em 2018 em relacao a 2017

-15%
50%
Maiores Menores
24% 15% —V&Haﬁees— —V&Fraﬁees—
2% 1% Var. % Var. %
o v AC 483% T0 -46%
483% 30% 17s% = 43% DF 424% SE -43%
449:34% MA 382% ES -37%
26% BA 175% MT -30%
BRASIL 127% o -37% MS 127% RJ -18%

43% -18%
52%
53%
18%

31
Fonte: Abecip e BCB.



Taxas de juros — Financiamento Imobiliario S

I ABECIP

Comparativo de juros para financiamento imobiliario

Sistema Financeiro Sistema de Financiamento Imobiliario pro-cotista e

-
Ba ncos Seguem m OVI me nto da e Habitacional (SFH) (SFI) ou carteira hipotecéria FGTS
. rd -
ca IXa e ta m bem red uzem .l uros d o Caixa apartirde3%a0ano+ ;i de 10% a0 ano + TR ?S‘a’éi”ﬁir.o +  80% do valor paraiméveis novos e 70% do valor para usados

TR
V d . . ‘I‘ F L . . TR
crédito imobilia rio, ve€ja |
co pa ra t ivo gﬂ_:‘;l‘) do 2pa ﬂge 8,39%ao a partir de 9,35% ac ano + TR 9%avano+TR  Até80% do valor do imével (tanto para novos como usados)
Ital a partir de 8,8% ao ano o et Ao £ S s 2 - . 82% do valor do imdvel, com valor minimao de R$ 80 mil (tanto para
Unibanco +TR apartir de3,3% aoano + TR nao opera novos como usados)

Taxas minimas anunciadas passaram a ficar muito préximas entre as principais instituicdes
financeiras, aumentando a competicao.

Bradesco 3P de885% 0 a partir de 9,3% a0 ano + TR ndo opera até 80% do valor do imével novo ou usado
alizado ha 8 meses . o . P
armrda a partir de 8,9%% ao o aprin ol I - ) Até 80% do valor do imdvel (tanto para noves como usados), podendo
santander 0 TR apartir de 3,49% ac ano +TR nao opera incluir mais 5% para despesas como ITBI e registro
SEU DINHEIRO Fortte: Bancos
Bancos reduzem juros para financiar
. % .
Imovels. Compare as taxas
Ap6s a reducdo de juros no crédito para iméveis anunciada pela Caixa em abril
concorrentes reagiram e passaram a oferecer taxas mais competitivas % ESTAD;&O

Marilia Almeida

Depois da Caixa, Bradesco e Santander cortam
juros do crédito imobiliario

Movimento é uma reacio a Caixa, que reduziu até 1,25 ponto porcentual das taxas de juros do crédito imobiliario utilizando recursos
do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE)

Pedro Ladislau Leite, O Estado de 5.Paulo
08 Maio 2018 | 04h00

32




Inadimpléncia
do imobiliario continua
sendo um dos menores do
crédito bancario




. A . 2
Inadimpléncia continua em queda =

ABECIP

Contratos com mais de 3 prestacoes em

atraso

2,1% Hipoteca
: 2%

ParticipagcéGo %

Hipoteca e
Alien. Fiduciaria

Alienagao
Alienacdo Fiducidria -
Fiducidria 98%

34

Fonte: Abecip e BCB.



Inadimpléncia continua em queda: alienacio ==

Fiduciaria ABECIP

Contratos com mais de 3 prestacoes em

atraso
Maiores Menores
*2’1% Inadimpléncias Inadimpléncias
1,6% UF % UF ”
620,/1 Vo PA  3.2% SC  0,6%
2,60/; 0 RJ 2,8% SP 077%
SE 2.6% ES  0.7%

BRASIL
1,3%

35

Fonte: Abecip.



CGi

Crédito com Garantia de
Imoveis




ABECIP

Credito com Garantia de Imoveis — CGI (Dez/18) @

Pessoa Fisica

94,9 mil

Quant. de contratos em carteira Saldo em carteira ’ Inadimpléncia (+ de 90 dias)

0,4%: £\

170 184 184 .. 190

Hipoteca Alienacio 150 Lo lag 164 o
39, 49% Fiduciéria
A SE& TP T TS
Total: R$ 1,72 bilhao
LTV Médio GARANTIA Concessdes em 2018

37
Fonte: Abecip.



Expectativa

timismo para o cenario
economico e o crédito
imobiliario




Juros Futuros: reduz o custo do dinheiro o=

ABECIP

114 Agol8 ®

Dez.1
ut.l ¥

gev.18 N g
br.18 ®

Dez.1
8

1 ano 2 anos 3 anos 4 anos S anos

39
Fonte: B3.



Estimativa do Financiamento SBPE e FGTS —Rs
e

149 155

126 126 +7% TOTAL

113 118 112 117
102

81 109 113

+20% SBPE
-5% FGTS

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E

Fonte: Abecip e BCB.



N
—bl-lm ABECIP

11%

’ 684

Estimativa da Poupanca SBPE (Saldo) -Rrs 2

618
564
522 509 516
467
389
331 I

2011, ©2012, 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

41
Fonte: Abecip ¢ BCB.



Pauta Abecip

Iniciativas da associacao para
o desenvolvimento do setor




=
N

ABECIP
LIG
Letra Imobiliaria
ida
CONCENTRAGAO DOS REGISTRO ELETRONICO
ATOS NA MATRICULA dos contratos de financiamento
Apoio a aplicacdo da Lei 13.097 "< == & imobiliario
(19/01/2015)
N i DISTRATOS
ALIENACAO F!DUGAR'A ﬁ‘ﬁ =i Apoio a iniciativas negociadas
Aperfeicoamento 5 - para conter o crescimento

FGTS . 5,1\ IBRAFI
o)
Desburocratizacao no repasse de S Mais parcerias visando a retomada do

recursos setor

43
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