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Infraestrutura

Investimentos em infraestrutura
por empresas privadas
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Modelagem padrao de garantias

Etapa de Implantacéo

A Garantias
corporativas,
definidascasgea-caso

PorporatefinanceQ

patrocinio correalizacdo

Etapa de Operacao

AVinculacdo de Recebiveis
AConstituicdo de conteeserva
ACaucio de acbes @&P.E.

ACessio de direitos emergentes do contrat

Hrojectfinance
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A experiéncia daG Planejamento

Escopo de Trabalho

A Assessoria na
captacao de credito
de longo prazo para
concessionarias e
locadoras de ativos
(e outras empresas),
sempre no segmento
de médias empresas
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A experiéncia da&G Planejamento

De 1996 a 2011 De 2012 a 2019
A 83 operacgdes submetidas aos A18 operagoes submetidas aos
diferentes agentes financeiros agentes fl?anCGIFOS
A 78 operacdes aprovadas e Al0operagBes enquadradas ou
contratadas aprovadas e contratadas
A 66 nos segmentos de A3 nos segmentos de
infraestrutura infraestrutura
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A experiéncia d&@QG Planejamento
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A experiéncia d&@QG Planejamento

No segmento de Rodovias
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A experiéncia d&@QG Planejamento

No segmento de saneamento

Mirim S/A.
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A experiéncia d&@)G Planejamento

Em outros segmentos sob Concessao ou PPP
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Uma analise exyostda experiéncia da
QG Planejamento

L . O que aconteceria HOJE com
Aconteceu ha mais de uma década ~
estas mesmas operacoes
606 Operagﬁes aprovadas A Provavelmente, apenas 11 destas
d operacoes seriam aprovadas
_nOS segmentos € A Ao menos 15 operacdes teriam tramitacao
Infraestrutura muito dificil

A Muito provavelmente a40 operacoes
seria negado o crédito
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Por que um desempenho esperado, para hoje,
tao abaixo do ocorrido no passado?

Certamente, NAO por: E provavelmente por conta de:

A Mau desempenho dos projetos: ja A Andlises mais rigorosas do risco

gue dos 66 aprovados, apenas 6 corporativo |

deram problema na implantacao, A Problemas deompliance

sendo que 5 foram resolvidos, e um A_E em quase todos os casos de
esta em solucéo impossibilidade de crédito, questdes

envolvendo garantias, na fase de
implantacao dos projetos
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Garantias exigidas no passado recente, e 0
padrao atual de exigéncia:

Até o inicio desta década: Atualmente:;
A Pacote de seguros + garantias A Garantias corporativas s6 para
corporativas dos socios G2YF R2NBa RS yNOSt
A CompletiorBond A Fianca bancéaria ou operacéo
A Fianca solidaria dos sécios equivalente
AWProjectiinance) RS & RS 2 A yAJOaeht&ciopara outra modelagem de
operacao credito (debéntures ou outra)
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Desafios para retomada dos programas de investiment
privado em infraestrutura:

A Reforcar a percepcéo de quearticipacio privadaegue como indispenséavel para se
assegurar ogvestimentos em infraestrutura

A Assegurar o desenvolvimento e a ofertagiejetos em escala compativedm osplayers
disponiveis para assuncao da titularidade dos projetos (médios empreendedores)

A Diversificar osnodelos de financiamentpara os projetos de investimento privado em
infraestrutura

A Promoveranalises de riscpara as operacdes que melhor equilibrem as questbes
econdmicas com aguestoes gerenciais

A Concebegstruturas de garantias viaveento para o contratante (SPE), como para o
contratado garantidorg§eguradorase outros), e assim como para 0s agentes financiadore
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