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18/09 — SEGUNDA-FEIRA 22/09 — SEXTA-FEIRA

- Boletim FOCUS/Banco Central - Confianca do Empresario Industrial (ICEI)/CNI
- Indice de Precos ao Consumidor Semanal - Sondagem do Consumidor /FGV

(IPC-S)/FGV - Relatdrio bimestral de avaliacao de despesas e
- Monitor do PIB/FGV receitas primarias/Tesouro Nacional

- Pesquisa Anual de Servigos/IBGE
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- Relatdrio Trimestral de Inflacao/Banco Central SEM AGENDA DEFINIDA
- Indice Nacional de Precos ao Consumidor - Cadastro Geral de Empregados e
Amplo 15 (IPCA-15)/IBGE Desempregados (CAGED)/Ministério do Trabalho
- Arrecadacao Federal/Receita Federal
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SEMANA ANTERIOR

ATIVIDADE - Na ultima semana os indicadores divulgados ainda mostram que a recuperacao nao é
disseminada entre os setores econdmicos e € lenta. A industria registrou crescimento em julho ante o
més anterior de 0,8% e em relacdo a julho de 2016 (2,5%) na produgdo fisica e de 1,7% e 0,2%,
respectivamente nas mesmas bases, para o faturamento real. O crescimento indUstria foi impulsionado
basicamente pelas exportagoes.

O Indicador de Intencao de Investimentos da Industria da Fundacdo Getulio Vargas registrou
recuou 2,8 pontos no terceiro trimestre de 2017 em relagao ao trimestre anterior, indicando ainda uma
elevada ociosidade e incerteza.



O iIndice ABRAMAT, divulgado semana passada registrou em agosto crescimento de 6,2% do
faturamento da industria de materiais de construcdo em relacdo a julho, entretanto seus dados
acumulados sd@o negativos, no ano perda de 6,1% e em 12 meses recuo de 7,8%. A expectativa da
entidade é de retragdo de 5% a 6% em 2017.

O Sindicato Nacional da Industria de Cimento (SNIC) divulgou que as vendas de cimento tiveram
elevacao de 0,1% em agosto frente a julho, mas registraram queda de 0,9% ante igual periodo do ano
passado.

O comércio varejista registrou estagnagao das vendas em julho em relagdo ao més anterior, apds trés
altas consecutivas nesta base de comparagao. Foi destaque positivo em julho a venda de materiais de
construcao (0,9%). Cabe registrar ainda que, na comparagao interanual, as taxas foram positivas em
todas as bases de comparacao.

O setor de servigos, por sua vez, recuou em julho 0,8% frente a junho, apds trés meses de resultados
positivos nesta base de comparacao. Diferentemente do comércio, nas comparagdes com 0 mesmo més
de 2016 os resultados registram queda da atividade. O Unico registro positivo da pesquisa em todas as
bases de comparagao foram os servicos prestados as familias.

A producao agricola, por outro lado, apesar de registrar em agosto retracao de 0,5% em relacdo a
julho, prevé uma safra recorde de 240,9 milhdes de toneladas, um aumento de 30,4% em relacao a
2016, impulsionado pelas safras de soja (115 milhdes de toneladas) e milho (98,4 milhdes de toneladas).

Em um cenario de recuperacgao, ainda que lenta, o Banco Central divulgou seu indicador de atividade de
julho com elevagdo de 0,41% em relacdo ao més anterior. Visto como indicador de tendéncia pelos
analistas de mercado o IBC-Br acumula alta de 0,31% neste ano.

FISCAL - Foi divulgado na ultima quinta-feira o relatdrio Prisma Fiscal de setembro pelo Ministério da
Fazenda. Sao projecoes de mercado dos numeros fiscais. Neste relatdrio os técnicos projetaram piora do
déficit primario para este e o préximo ano.

A mediana do resultado primario de 2017 foi de déficit de R$159 bilhdes ante déficit de R$ 154,8 bilhdes
em agosto. Para 2018, a projecao do déficit primario foi de R$156,3 bilhdes frente a déficit de R$130,5
bilhdes no més anterior.

Em relagdo ao comportamento da Divida Bruta houve melhora tanto para a projecao de 2017 (de 75,90%
do PIB para 75,80% do PIB), quanto para 2018 (79,06% do PIB para 78,82% do PIB).

As projecoes se alinham com as novas metas fiscais de 2017 e 2018 de déficit de R$ 159 bilhGes para
cada ano, O Projeto de Lei com as novas metas foi sancionado pelo Presidente da Republica na ultima
quarta-feira e foi convertida na Lei 13.480.

COPOM - A Ata da 2092 Reunidgo do Comité de Politica Monetaria (COPOM) ratificou a percepcao da
autoridade monetaria de recuperacao gradual da atividade com o processo de estabilizacao consolidado.

Entretanto, ressalta a baixa Utilizacdo da Capacidade Instalada industrial e uma “inércia deflacionaria” que
leva a inflagao para o patamar do piso da meta. Portanto, com crescimento da atividade com ociosidade
de fatores e safra recorde, as pressoes de custos e precos ndo preocupam mais no curto prazo.

SEMANA ATUAL



FOCUS - Diante de um COPOM com percepcoes favoraveis os analistas do mercado financeiro reduziram
as expectativas de inflacao de 3,14% para 3,08% neste ano e de 4,15% para 4,12% em 2018. A
projecao dos juros também teve queda de 7,25% para 7% ao final de 2018, sendo mantida a projecao de
7% para o final deste ano.

A projecao para o PIB de 2018 foi revisado para cima, passando de crescimento de 2,10% para 2,20%.

MONITOR DO PIB - O Monitor do PIB divulgado hoje pela FGV, registrou na sua série dessazonalizada,
um crescimento de 0,1% do PIB de julho quando comparado a junho; e, no trimestre mével maio-junho-
julho crescimento de 0,6% contra o trimestre anterior. Na comparacao interanual, o PIB do més de julho
apresentou crescimento de 1,3%, enquanto que no trimestre moével findo em julho o crescimento foi de
1,1%. A Fundagao considera que os resultados ratificam o fim da recessao.

Nesta quinta-feira, o Banco Central divulga o Relatdrio Trimestral de Inflagdao, que entre diversas
informacdes apresenta sua expectativa de crescimento da economia, inclusive para a industria da
construcao.

Ainda neste dia, teremos a divulgacdo do IPCA-15 pelo IBGE, que é visto como uma prévia do indicador
oficial (IPCA).

Na sexta-feira serdo apresentados dados fiscais, com o Relatdrio bimestral de avaliacao de
despesas e receitas primarias do Tesouro Nacional que apresenta o resultado primario do bimestre
indicando se a trajetdria é condizente com a meta fiscal estabelecida (necessidade de ajuste ou nao). Ha
expectativa que as novas metas abram espaco fiscal para o descontingenciamento de créditos.

Ocorrerd ainda a divulgacdo da Indice de Confianca do Empresario Industrial pela CNI, a
Sondagem do Consumidor pela FGV e a Pesquisa Anual de Servigos do IBGE.

Ao longo da semana deverao ainda ser divulgados os resultados de empregos formais — CAGED pelo
Ministério do Trabalho e a Arrecadacao Federal pela Receita Federal.

O cenario de curto prazo permanece positivo, o cenario fiscal ainda compromete estas condicdes no longo
prazo, o crescimento lento e ainda nao disseminado podera marcar o ano por diferencas acentuadas entre
os resultados dos setores econdmicos e das regides geograficas. Ainda nao ha sinais de recuperacao do
investimento.
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