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Boletim semanal da Assessoria Econdmica da CBIC

11/09 — SEGUNDA-FEIRA 14/09 — QUINTA-FEIRA

- Boletim FOCUS/Banco Central - Indice Geral de Precos-Disponibilidade Interna
- Indice de Pregos ao Consumidor Semanal (IPC- (IGP-10)/FGV

S)/FGV - Indice de Atividade Econdmica do Banco

Central (IBC-Br)/Banco Central
12/09 — TERCA FEIRA

- Ata do Copom/Banco Central 15/09 — SEXTA-FEIRA
- Producao Agricola/IBGE - Indicador de Nivel de Atividade (INA) e Nivel de
- Pesquisa Mensal de Comércio/IBGE Utilizacao da Capacidade Instalada (NUCI)/FIESP

13/09 — QUARTA-FEIRA

- Indice de Precos ao Consumidor (IPC)/FIPE
- Pesquisa Mensal de Servigos/IBGE

- Industria em NUmeros/CNI

- Sondagem de Investimentos/FGV
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Resumo da Semana |
A Ultima semana, apesar do feriado da Independéncia, foi intensa.
Na divulgacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que mede a inflacdo oficial, se
verificou desaceleracao em agosto, sendo de 0,19%, ante 0,24% em julho, resultado abaixo do esperado

pelo mercado financeiro.

No acumulado em 12 meses até agosto, o IPCA acumula 2,46%, abaixo do piso da meta de inflacao (3%)
e a menor taxa nesta base de comparacao desde fevereiro de 1999 (de 2,24%). Em 2017, a inflacao



acumulada até agosto é de 1,62%.

O IGP-DI também registrou inflagdo em queda, apesar do resultado positivo de 0,24%, ap0s cinco meses
de deflagao. O indicador acumula deflagao de 2,64% no ano e de 1,61% em 12 meses.

O Indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC) que compde o IGP-DI registrou alta de 0,36% em
agosto. Os Materiais, Equipamentos e Servicos subiram 0,39% e o custo da Mao de Obra registrou
variacao de 0,33%. No ano acumula alta de 3,47% e em 12 meses 4,57%.

J4 o Indice Nacional da Construcao Civil (SINAPI) medido pelo IBGE subiu 0,23% em agosto. O indicador
acumula alta de 4,24% em 12 meses e de 2,7% no ano e o custo por metro quadrado foi de R$ 1.055,18
(R$ 537,12 relativo aos materiais e R$ 518,06 a mao de obra).

Com os indicadores de Inflacao em baixa e sem sinais de pressao de alta, pois apesar do aumento do
consumo, ainda ha ociosidade nas fabricas, o COPOM reduziu, conforme expectativas, em 1 ponto
percentual a meta da taxa SELIC, que agora é de 8,25% ao ano.

A producdo industrial de junho (PIM/IBGE) registrou elevacao em 7 das 14 localidades pesquisados pelo
IBGE em junho, em média de 0,8%. Quando comparado com mesmo més de 2016, houve alta em 11 de
15 locais com resultado nacional de 0,5%.

O Indicador Antecedente de Emprego (IAEmp) divulgado pela FGV, recuou 0,2 ponto em agosto, para
98,2 pontos. Esta retracdo sucede a alta de 1,5 ponto em julho e ainda sustenta a tendéncia de
contratacdo nos proximos meses.

O Relatdrio de Poupanca registrou uma captacao liquida em agosto, no SBPE, de R$1,645 bilhdo, mas no
ano o resultado ainda é negativo em R$ 5,443 bilhdes.

Outro fato que cabe destaque foi o acordo do Estado do Rio de Janeiro com o Governo Federal, que
envolve empréstimos e suspensao de dividas com a Unido em troca da obrigagdo de aumentar receitas e
reduzir despesas. O pacote podera ser estendido para outros Estados o que trara alivio, ao menos
temporariamente.

Esta semana os destaques serdao os indicadores de atividade. No Boletim FOCUS divulgado hoje, se
verificou melhora destes indicadores e da expectativa de inflagao ao elevar novamente para este ano a
projecao do PIB de 0,50% para 0,60%. Para 2018, de 2% para 2,10% (apds 9 semanas sem alteracao) e
reduzir a projecao do IPCA de 3,38% para 3,14% neste ano e 4,18% para 4,15% em 2018. Os analistas
do mercado financeiro também revisaram a SELIC do final deste ano de 7,25% para 7% e de 7,50% para
7,25% para o final de 2018.

Com a politica de alinhar as projecdes oficiais com o mercado, o Ministério da Fazenda ja sinaliza rever
seus parametros de crescimento e inflacao, o que podera contribuir nos resultados fiscais e se soma a
aprovacao pelo Senado Federal da Taxa de Longo Prazo (TLP) ocorrida também na ultima semana.

Na terca-feira com a divulgacao da Ata do COPOM sera possivel conhecer com mais detalhes o ponto de
vista da autoridade monetaria sobre o cendrio econd6mico e quais as expectativas para as proximas
reunioes.

Ainda na terca serao divulgados dados da producao agricola e da atividade comercial, em que a
expectativa é de crescimento para ambas. No dia seguinte (quarta-feira) sera a vez de conhecer dados da
atividade de servicos e dos indicadores consolidados da industria.



Na quinta-feira o Banco Central divulga o IBC-Br, que devera refletir a melhora dos indicadores de
atividade mostrando leve recuperacao.

E por fim na sexta-feira, serdo conhecidos dados sobre o nivel de atividade e utilizacao da capacidade
industrial, que devera mostrar melhora, mas ainda refletira ociosidade dos fatores de produgao.

Portanto, o cenario de curto prazo ainda é de recuperagao lenta da atividade nacional, mas gradual e
inflacao abaixo do centro da meta, o que contribui para continuidade do ciclo de queda da taxa basica e
favorece a captacao positiva da poupanca e a utilizacao de instrumentos privados de financiamento por
meio dos mercados financeiros.

MINHA CASA MINHA VIDA FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

UNIDADES CONTRATADAS MCMV ATE AGOSTO/2017 JULHO DE 2017
2015 2016 2017 TOTAL v ™ e
FONTE “VALOR ;—;’;L “VALOR ;::IE "VALOR sl
TOTAIS 402.145| 385.326| 272.818(4.815.417 el I IOV R el W R G Rl e Al
ras|" ves” res)
Faixa 1 16.890|  35.008 4.259 | 1.765.503
Faixa 2 344.729| 282.083| 229.390| 2.448.307
Faixa3 40.526 68.235 39.169 601.607 FGTS 51 21,9 37 | -28 36,9 4.8 07,0 |-205| w05 |231) 5335 | -174

PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

22 TRIMESTRE DE 2017 (em %)

Taxa de Investimento: 15,50%
comsnERgEﬁo CONSTRUCAO | NACIONAL | INVESTIMENTO
Participacdo da construcdo: Acumu:fod:naf longo 56 0.0 51
Ultimos quatro trimestres
No PIB Nacional 4,60% (12 meses) -6,4 -1,4 -6,1
" Trimestre ante. . 7,0 0,3 5
O mesmo ano anterior
NO PiB lndustrial 25’15:'/0 Trimestre ante imediata-
. -2,0 0,2 -0,7
mente anterior
EMPREGO CAGED PNAD MENSAL MAIO
Estimativas (%) Comparagio mensal Comparagio anual
SALDO pEsocuP
seror | ano " e | i [ i | vwon | e | v | s
Més de Agosto No Ano Em 12 meses NAGIONAL 11,6 136 12,8 08 4 12 it
(e 1.000 po: ) mensal Comparagio anual
2017 1.017| -30.330| -230.636 0| Sades | o | Surkors | Ve | sweie | varry | smaio
Construgdo st 90.487,0 | 89.2380 | 90.6770| 1.6 1 02 Y
2016 -22.113 -164.604 -409.243 oopEEEe 73650 | 67870 | 67420 | -07 4 -85 i
Estimativas (RS} Comparagio mensal Comparagiio anual
RENDIMENTO
2017 35.457 163.417 -544.658 MEDIO REAL man | v | main | vucy | swante | varco
Brasil AT
2016 -33.953| -651.288| -1.656.144 204600| 211100| 210600| 02 | > | 0 | *
1.707.00| 1.67400| 1.67600| o1 - 18 L




SONDAGEM DA CONSTRUCAO
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