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Os dados da Sondagem Industria da Construgao
mostram que o setor enfrenta uma série de difi-
culdades que ainda afetam seu nivel de atividade.
Nao obstante, ha alguns sinais de melhora.

O nivel de atividade da industria de construgao e o
emprego continuaram a apresentar queda em margo,
mas o recuo esta cada vez menos intenso e dissemi-
nado pelo setor.Os indices de condigdes financeiras
também mostram que a situacao financeira das
empresas do setor seque debilitada,ainda que me-
Lhor que ha um ano atras. As expectativas também

Evolucédo do nivel de atividade
Indice de difusao (0 a 100 pontos)

retomaram tendéncia de melhora, que havia sido
interrompida em marco.

Com relagao aos principais problemas enfrentados
no trimestre, a falta de demanda voltou a ganhar
importancia e consolidou-se como principal
problema. As elevadas taxas de juros continuam
a ser apontadas entre os principais problemas,
revelando que os cortes das taxas de juros ainda
nao foram percebidos pelos empresarios do setor.
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0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento do nivel de atividade na comparagdo com o més anterior.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM MARCO DE 2017
Queda menos intensa da atividade e emprego

A atividade da industria da construcao continua
em queda, mas o recuo esta cada vez menos inten-
so e disseminado pelo setor. O indice de evolucao
do nivel de atividade atingiu 44,5 pontos em mar-
¢o, 0 maior valor desde agosto de 2014. Embora
o0 indice permaneca abaixo dos 50 pontos, o que
denota que a atividade segue em queda, o indice
registrou crescimento de 4,2 pontos em marco
frente ao més anterior. E o terceiro crescimento
consecutivo e 0 maior crescimento mensal desde
o inicio da série,em dezembro de 2009.

Da mesma forma, o indice de evolugao do nume-
ro de empregados aumentou na passagem de

Atividade seque muito baixa

A Utilizacao da Capacidade de Operagao (UCO)
de marco ficou em 56%, trés pontos percentuais
(p-p.) @ mais do que em fevereiro, quando atingiu o
menor nivel da série histdrica. Apesar da melhora, o
percentual é 1 p.p. inferior ao registrado em margo
de 2016 e 8 p.p. inferior a média historica para o
més de marco (a série tem inicio em 2012).

O indice de nivel de atividade efetivo em relacao
ao usual também mostra a fraca atividade do

fevereiro para margo, mas como mantém-se abaixo
dos 50 pontos, mostra que o nimero de postos de
trabalho do setor segue em queda. O indicador foi
a 41,7 pontos, o maior valor desde novembro de
2014. O crescimento de 2,8 pontos frente a feverei-
ro € o terceiro aumento mensal seguido e o maior
desde outubro de 2011.

Os indices de evolucao do nivel de atividade e de
numero de empregados variam de 0 a 100 pontos.
Valores acima dos 50 pontos indicam aumento do
nivel de atividade e/ ou do nimero de empregados.

setor. O indice aumentou 0,3 frente a fevereiro
mantendo-se em apenas 29,1 pontos, distante da
linha diviséria de 50 pontos.

O indice de nivel de atividade efetivo/usual varia
de 0 a 100 pontos. Valores abaixo dos 50 pontos
indicam nivel de atividade abaixo do usual para o
més. Quanto mais abaixo dos 50 pontos, maior a
distancia para o usual.
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0 indice varia de 0 a 100. Valores menores que 50 indicam nivel de atividade abaixo do usual para o més.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO

1° TRIMESTRE DE 2017

Condicoes financeiras sequem debilitadas

As condig¢oes financeiras das empresas da
industria da construcao sao melhores que
ha um ano, mas permanecem debilitadas. Os
indices estao abaixo dos 50 pontos, refletindo
insatisfacao com as margens de lucro e situacao
financeira, além de dificuldades de acesso ao
crédito.

O indice de satisfacao com a margem de lucro
operacional recuou 0,4 ponto na comparagao
com o 4° trimestre de 2016, para 31,3 pontos,
abaixo da linha diviséria de 50 pontos. E a
segunda queda trimestral consecutiva do indice.
Ja na comparagao com o 1° trimestre de 2017,0
indice mostra crescimento de 2,5 pontos.

O indice de satisfacao com a situacao financeira
recuou 0,9 ponto no trimestre, atingindo 35,1
pontos. Na comparagao entre os primeiros
trimestres de 2017 e de 2016, o indice registra
crescimento de 1,8 ponto.

Os indices de satisfacao variam de 0 a 100
pontos e valores menores que 50 pontos indicam
insatisfacao com a situacao financeira ou com a
margem de lucro operacional.

O indice de facilidade de acesso ao crédito aumentou
2,4 pontos na comparacao entre o 4° trimestre de
2016 e o 1° trimestre de 2017, alcancando 274
pontos. O indice vem oscilando desde o 1° trimestre
de 2016, alternando fortes variagdes positivas e
negativas, mas sempre em patamar distante da
linha divisdria, entre 23 e 28 pontos.

O indice de facilidade de acesso ao crédito varia de
0 a 100 pontos e valores menores que 50 pontos
indicam dificuldade de acesso ao crédito. Quanto
mais distante dos 50 pontos, maior a dificuldade.

Satisfacdo com a margem de lucro operacional

e com a sitvacéo financeira
Indices de difusao (0 a 100 pontos)
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Os indices variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam insatisfacdo com a margem de
lucro operacional e/ou situagao financeira.

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam facilidade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 1° TRIMESTRE DE 2017

Falta de demanda esta entre os principais problemas para

quase metade da industria da construcao

A demanda interna insuficiente foi apontada como
o principal problema enfrentado pela industria
de construcao pelo quinto trimestre consecutivo.
O percentual de assinalagao passou de 38,6%
no 4° trimestre de 2016 para 44,2% no 1°
trimestre de 2017, um crescimento de 4,9 pontos
percentuais (p.p.). O percentual de assinalacao
sobe ininterruptamente desde o come¢o da nova
série, no primeiro trimestre de 2015.

Atrajetoria de queda nas taxas de juros,cujo inicio
se deu em outubro passado, nao foi ainda sentida
pelo empresario da industria da construcao.
A assinalagao do item taxa de juros elevadas
manteve-se praticamente inalterada entre o 1°
trimestre de 2017 e o trimestre anterior (+0,1 p.p.,
de 34,9% para 35%). Nao obstante, o item passou
da terceira para a segunda colocagao no ranking
de principais problemas, por conta da queda da
assinalacao do item elevada carga tributaria. A
carga tributaria era o segundo principal problema
no 4° trimestre de 2016, mas seu percentual de
assinalacao recuou 5,4 p.p., para 30,6%, neste
trimestre.

Além de carga tributaria, estao praticamente
empatados no terceiro lugar inadimpléncia dos
clientes (30,7%) e falta de capital de giro (30,4%).
A inadimpléncia era o quinto principal problema
no trimestre passado e recebeu 1,4 p.p.a mais de
assinalacao neste trimestre. A falta de capital de
giro era o quarto e sua assinalagao recuou em
4,2 p.p..

Aburocracia excessiva passou para o sexto lugar no
ranking de principais problemas (era o sétimo no
4° trimestre de 2016). O percentual de assinalagao
foi 0 que mais subiu no trimestre, 5,6 p.p.,passando
de 17,9% para 23,5% de assinalagoes.

Principais problemas enfrentados pela industria

da construcéo no trimestre (%)

Percentual (%)

Demanda interna insuficiente
Taxa de juros elevadas
Inadimpléncia dos clientes
Elevada carga tributaria
Falta de capital de giro
Burocracia excessiva
Inseguranca juridica

Falta de financiamento de longo prazo

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Falta ou alto custo da matéria-prima

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Falta ou alto custo de energia

Condicoes climaticas

Dificuldades na logistica de transporte
(estradas, etc)

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de
equipamentos de apoio

Outros

Nenhum

B 1°trimestre 2017
12,0 I 4° trimestre 2016

Nota: A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar

até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2017

Expectativas melhoram

Os indices de expectativas cresceram em abril.
Assim, as expectativas retomaram tendéncia
de melhora observada no primeiro bimestre

do ano, que havia sido interrompida em marco.

O indice de expectativa de nivel de atividade
aumentou 1,3 ponto e voltou a superar a linha
divisoria de 50 pontos, em 50,4 pontos. O indice

de expectativa de novos empreendimentos e
servigos, por sua vez, aumentou 1,8 ponto e foi a
49,3, proximo da linha diviséria.Os indicadores de
expectativa de compras de insumos e matérias-
primas e de nimero de empregados aumentaram,
respectivamente 1,5 e 1,4 ponto, e também se
aproximaram da linha divisoria.

Indices de expectativa
Indices de difuséo (0-100 pontos)

Nivel de atividade Novos empreendimentos e servicos
Aumento Aumento
50,3 504
50 50 49,3
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Compra de insumos e matérias-primas Numero de empregados
Aumento Aumento
50 48,7 50
484 471
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38,3 38,3
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=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas =O— Expectativa do nimero de empregados
Linha divisdria Linha divisdria

Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo dos 50 pontos indicam expectativa de queda.
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Intencao de investimento continua baixa

O indice de intencao de inves- Intenca"o de investimento
timento mostrou crescimento  jugice de difusio (02 100 pontos)

expressivo no meés (2,3 pontos,

o maior desde julho de 2016), 60
mas permanece muito baixo,

em 28,9 pontos. O indice encon-
tra-se 5,8 pontos abaixo de sua 50
média historica.
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0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a inten¢do de investimento.

RESULTADOS

Desempenho da industria da construcéao

uco(s NIVEL DEATIVIDADE ATIVIDADE EM RELACAO

A0 USUALS NUMERO DE EMPREGADOS?
mar/16  fev/17  mar/17 | mar/16  fev/17  mar/17 | mar/16 fev/17  mar/17 | mar/16 fev/17  mar/17
CONSTRUGAO 57 53 56 375 40,3 44,5 26,3 28,8 29,1 36,6 38,9 41,7
...... PEQUENA H 54 49 52 36,7 40,3 42,8 28,3 30,5 30,5 35,8 39,1 40,5
...... MEDIAW H 55 52 56 39,0 42, 44,0 271 30,3 294 374 41,0 41,1
...... GRAND'I‘EH H 60 56 58 36,9 39,2 45,5 25,2 273 28,5 36,5 376 42,5

Condicées Financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAODOSPRECOSDE  SATISFACAO COMASITUACAOD FACILIDADE DE ACESSO

LUCROOPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
12016 V2016 12017 | 12016 IV2016 12017 | 12016  IV2016 12017 | 12016 IV2016 12017
CONSTRUCAO 28,8 31,7 31,3 59,8 53,4 53,0 33,3 36,0 35,1 23,1 25,0 274
...... PEQUENA H 304 32,5 314 559 54,3 53,1 339 34,5 33,9 26,6 26,5 26,7
...... MEDIAW H 26,3 32,5 31,6 60,6 54,5 54,1 314 379 37,7 24,7 26,5 27,7
...... GRAND'I‘EH H 29,7 31,0 31,0 60,7 524 52,3 341 354 34,1 209 237 27,5
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Expectativas da industria da construcéo

NiVEL DE ATIVIDADE® NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENCAO DE

E SERVICOS® MATERIAS PRIMAS ¢ EMPREGADOS® INVESTIMENTO’

abr/16  mar/17  abr/17 | abr/16  mar/17 abr/17 | abr/16  mar/17 abr/17 | abr/16  mar/17 abr/17 | abr/16  mar/17  abr/17

CONSTRUGAO 397 491 504 | 377 475 493 | 383 472 487 | 382 461 475 | 234 266 289

PEQUENA 42,7 503 52,8 | 406 470 50,1 | 409 470 498 | 412 456 477 | 225 254 29,2

MEDIA 408 500 50,6 | 397 492 496 | 390 492 483 | 383 469 473 | 228 254 291

GRANDE 379 481 494 | 355 46,7 48,8 370 461 48,6 370 459 476 240 27,7 28,6

1 Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012. 4 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.

2 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento. 5 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

3 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade 6 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
acima do usual. 7 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

Principais problemas

CONSTRUGAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

IV-16 117 V-16 17 IV-16 IV-16 117
ITENS % % Posigio | % % Posio | % %  Posiio | % %  Posigio
Demanda interna insuficiente 393 | 442 1 276 | 33,2 2 346 | 37,0 2 46,3 | 52,4 1
Taadejuroselevadas 349 350 2 | 282 317 3 | 333 359 3 | 382 365 2
Inadimpléncia dos clientes 292 307 3 | 276 298 4 | 274 | 307 4 | 309 310 4
Elevada carga tributdgria 361 | 306 4 | 462 409 1 | 359 | 374 1 | 325 | 230 5
Falta de capital de e~~~ 346 | 304 5 | 321 293 5 | 270 | 274 5 | 398 325 3
Burocracia excessiva 179 | 235 6 | 167 216 6 | 203 | 256 6 | 171 230 5
Inseguranga juridica o117 | 146 7 | 77 163 8 | 93 | 156 7 | 146 135 8
Falta de financiamento de longo prazo 181 145 8 | 135 | 82 10 | 143 133 8 | 220 | 175 7
ouros 85 120 9 | 64 139 9 | 76 96 10 | 98 | 127 9
Competicao dé;iéal(informalidadé;‘éontrabando,etc) H 8,0 H 10,3 H 10 135 H 16,8 H 7 H 8,4 H 115 H 9 H 5,7 H 71 11
Licenciamento ambiental 85 | 82 11 | 64 | 58 12 | 63 74 11 | 106 | 95 10
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 74 | 66 12 | 58 | 58 12 | 63 | 70 12 | 73 | 56 12
Falta ou alto custo da matéria-prima 73 57 13 | 90 | 63 11| 76 | 56 13 | 65 | 56 12
Falta ou alto custo da mdo de obra no qualificada 51 | 44 14 | 58 | 58 12 | 51 | 44 14 | 49 | 40 14
Falta ou alto custo de energia 37 032 15 | 38 | 19 16 | 30 | 26 17 | 41 | 40 14
Condicdes climaticas 32 23 16 | 26 | 34 15 | 51 | 30 16 | 24 | 16 16
Dificuldades ﬁ'a‘lmlbgl'stica detransb‘c'Jﬁr‘te (estradas, etc) H 0,6 H 23 H 16 13 H 1,9 H 16 H 13 H 3,7 H 15 H 0,0 H 1,6 16
Disponibilidade de terrenos 09 17 18 | 19 | o5 18| 17 26 17 | 00 | 16 16
Falta ou altogﬁgto de equipament"(');de apoio H 1,6 H 14 H 19 0,6 H 0,0 H 19 H 21 H 1,9 H 19 H 1,6 H 1,6 16
Netom 70 | a4 15 | 77 |93 s9 | 41 | 24
Veja mais Especificacdes técnicas
Mais informagdes como série histdrica, dados Perfil da amostra: 613 empresas, sendo 213 pequenas,
setoriais e metodologia da pesquisa em: 272 médias e 128 grandes.
www.cni.org.br/sondconstr Periodo de coleta: 3 a 17 de abril de 2017. j
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