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Roteiro da apresentacao

v Conjuntura econémica atual — desempenho e
principais indicadores.

v" Construcao Civil - Analise e dinamismo atual.

v' Perspectivas para a economia nacional e para a
Construcao Civil.
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Cenario econdomico nacional - o passado recente

% Brasil - Taxa de crescimento (%) acumulada por setores - 2014 a 2017

180 14.8

13,0
8,0 -

3,0

-10,9

-7,0 55 -4.0

12,0

A70

_ -20,1 o
PIB TOTAL AGROPECUARIA INDUSTRIA CONST RU(;I\O CIVIL SERVICOS

-220

Fonte: IBGE.

v" Os dados do PIB nacional demonstram que nos ultimos quatro anos a economia nacional registrou
queda de 5,5%. O Pais vivenciou uma das piores crises da sua historia.

v Neste cenario, a Construcao Civil foi um dos setores mais penalizados, acumulando uma retracao de
20,1% em suas atividades no periodo de 204 a 2017.

v' A expressiva reducao dos investimentos, o aumento do desemprego, a elevacao da taxa de juros e da
inflagao, além das turbuléncias politicas geraram um cenario macroeconémico instavel e totalmente
desgastado, inibindo as atividades da Construcao. A




Desempenho da Construcao Civil no Brasil

2017:

v Recessao ainda nao acabou no setor.
v 4° ano consecutivo de queda no PIB da
Construgao Civil no Brasil:
= 2014: -21%

2017:

v" A crise fiscal foi um dos fatores -
de maior impacto para a queda ,“"

no setor em 2017 (redugao dos

investimentos). = 2015: -9,0%
. = 2016: -5,6%

v R lancamentos ’
educao  dos ¢ - 2017: -5,0%.

imobiliarios.
v' Portanto, nos Ultimos quatro anos as

atividades da Construgao Civil no Pais cairam
20,1%.

v Desemprego muito elevado.

v Restricoes ao crédito.

Fonte dados PIB: IBGE. Expectativas 2017: FGV 5
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A economia nacional nos primeiros meses de 2018

Os dados da economia nacional nos primeiros meses de 2018 sao positivos e sinalizam que
2018 sera um ano de recuperacao parcial do que foi perdido durante a crise. Entretanto, a
recuperagao segue em ritmo pouco vigoroso. Varios especialistas estao revisando para baixo a
projecao de crescimento do PIB em 2018 (de 2,9% ha apenas dois meses para 2,51%).

O ambiente macroeconémico esta melhorando com a manutencao da inflagao abaixo do piso da
meta (IPCA em 2,76% em 12 meses encerrados em abril/18) e com a redugdo mais intensa do
que o previsto inicialmente da taxa de juros (Selic encontra-se no menor patamar - 6,50% , o
menor desde a década de 90).

Apesar deste ambiente, a recuperacao da economia nacional avanca em ritmo moderado:

A producao da industria cresce em ritmo devagar.

A reducao do desemprego é lenta — apesar das vagas geradas, o desemprego permanece em
patamares elevados (taxa de desemprego de 13,1% o que corresponde a 13,7 milhGes de
brasileiros sem emprego).

v" Fatores que consequem restringir a capacidade de reacao da economia:

Pelo lado da demanda: recuperagao limitada do consumo das familias (em fungao do
desemprego ainda elevado) e o consumo do governo.

Pelo lado da oferta: fraca reacao dos investimentos.

Processo inacabado de ajustes das contas publicas: suspensao da tramitagao da reforma da
previdéncia. Preocupacao com a questao fiscal.

Eleic6es de outubro/2018 - Incerteza no cenario politico-eleitoral.



A economia nacional nos primeiros
meses de 2018

v O resumo dos mais diversos indicadores da

economia nacional nos primeiros meses de 2018
demonstra a melhor situacado do cenario
macroecomico, especialmente quando comparado ao
inicio do ano passado.

Em 2017 o Brasil saiu de uma das mais sérias
recessoes da economia nacional e os primeiros
meses e 2018 demonstram uma recuperacao modesta
e gradual.



Brasil - Resumo de alguns indicadores econémicos - 2018

Indicador Variagéo (%) Periodo em 2017 Variagao (%) Periodo em 2018
IPCA/IBGE 1,10% Janeiro a Abril. Fonte: IBGE. 0,92% Janeiro a Abril. Fonte: IBGE.
IPCA/IBGE - em 12 meses 4,08% Maiol16 a Abrill17. Fonte: IBGE. 2,76% Maiol17 a Abril/18. Fonte: IBGE.
Taxa Selic 11,25% (% a.a) em Maio/17. Fonte: Banco Central. 6,50% (% a.a) em Maio/18. Fonte: Banco Central.

” : Saldo do emprego: admitidos menos os desligados.
Saldo do emprego: admitidos menos os desligados. Saldo de . .
Emprego formal -68.876 Janeiro a Marco. Fonte: Dados Caged/Ministério do Trabalho. 195.161 2aldo de.J.a“‘,"f" a Margo. Fonte: Dados
aged/Ministério do Trabalho.
Abril/16 a Margo/17. Fonte: Dados Caged/Ministério do Trabalho Abril[17 a Margo/18. Fonte: Dados Caged/Ministério do
Emprego formal -em 12 meses -1 062469 (resultados acrescidos dos ajustes). 223367 Trabalho (resultados acrescidos dos ajustes).
Taxa de desocupagao 13,7% Janeiro a Margo. Fonte: PNAD Continua - IBGE. 13,1% Janeiro a Margo. Fonte: PNAD Continua - IBGE.
Produgéo industrial - Ac. no Ano 1,3% Janeiro a Margo. Pesquisa PIM/PF- Fonte: IBGE. 3,1% Janeiro a Margo. Pesquisa PIM/PF- Fonte: IBGE.
Produgéo industrial - em 12 meses -3,5% Abril116 a Margo/17. Pesquisa PIMIPF- Fonte: IBGE. 2,9% Abril117 a Margo/18. Pesquisa PIMIPF- Fonte: IBGE.
Ven mérci
VOlU.I'.ne de Vendas do comercio 2,7% Janeiro a Margo. Fonte: IBGE. 3,8% Janeiro a Margo. Fonte: IBGE.
varejista - Ac. no Ano
Volume de Vendas do comércio , 0 ,
. -5,2% Abril/16 a Margol17 - Fonte: IBGE. 3,7% Abril/17 a Margol18 - Fonte: IBGE.

varejista - em 12 meses
|bovespa 65.403 indice referente a 28/04/2017. Fonte: BM&FBovespa 86.115 indice referente a 30/0412018. Fonte: BM&FBovespa
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Taxa Selic no menor patamar da série historica
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v Em margol18

Monetaria - Copom - reduziu a
Selic pra 6,5%. Foi a 12* queda
consecutiva.

v" Desde outubro/2016 até marco/2018
a Selic reduziu 7,75 pontos
percentuais, que passou de 14,25%
em outubro/2016 para 6,5% em

margo/2018.

™ Taxa SELIC na

A minima historica |

marl6 junl6e setl6  dez16

Taxa Selic

marl7 junl7 setl7 dezl7 maril8

I I 1 I |
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IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Evolugao da variagcao 12 meses (%)
g Janeiro/16 a Abril/18

11,00 4 10,71
9,00 -
7,00 -
5,00 -

3,00 - 2,76

2,68

1,00

Jan ‘ Fev ‘ Mar‘ Abr‘ Mai ‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set ‘ Out‘Nov‘ Dez ‘ Jan ‘ Fev ‘ Mar‘ Abr‘ Mai ‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set ‘ Out ‘ Nov‘ Dez‘Jan ‘ Fev ‘ Mar‘ Abr‘
2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE

v" Inflagdo em patamar comportado desde 2017.
v As expectativas sinalizam que, pelo segundo ano consecutivo, a inflagdo, medida pelo
IPCA/IBGE, devera encerrar o ano abaixo do centro da meta (4,5%).
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Variacao mensal da producao fisica da industria
Variacao com relacao ao més imediatamente anterior (%) - sem efeito sazonal
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Fonte: IBGE
Nota: Indistria geral

v A produgdo industrial brasileira recuou 0,1% em margo/18 frente a fevereiro/18. Frente a margo de 2017, a industria
teve alta de 1,3%.

v" No primeiro trimestre a produgdo avangou 3,1% em relacdao a igual periodo do ano passado. No resultado
acumulado de 12 meses, a industria teve alta de 2,9%.

v Aindustria comegou o ano de 2018 em ritmo abaixo do que ela havia fechado em 2017. O setor de bens
intermediarios representa cerca de 60% do setor industrial. Este é o terceiro més em que ele apresenta queda,

com perda acumulada de 3,9%. .



&= /BGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE

Populacao Desocupada (1 000 pessoas)

Preocupacao: Desemprego ainda elevado

Pessoas de 14 anos ou mais de idade, desocupadas

na semana de referéncia, Brasil —2012/2018 (em mil pessoas)

16 0001

14 0001

12 000

10 0001

8 0001

6 0001

4 0001

2 0001

® jan-fev-mar ® abr-mai-jun 4 jul-ago-set * out-nov-dez

Maior
-]
14 176 ° 1
Y S 13689
A
| & \_Y.J
+11,2%
i & i v g
7 602 Lo
— =z I 1 -3,40/0
R A 6052 —a
¥
Menor
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagio de Trabalho e Rendimento, Pesquisa Macional por Amostra de Domicilios Continua.

Havia 13,7 milhdes de pessoas desocupadas no trimestre JAN-MAR de 2018, apontando alta
frente ao trimestre anterior (OUT-DEZ 2017) e queda em relacéo ao ano anterior (JAN-MAR 2017).
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Preocupacao adicional: valorizacao do délar frente ao real

Dolar Comercial Oficial - Valor de Venda
RS 02/01/2017 a 11/05/2018
3,6000 > 3,5043

Délar em maio/2018 — maior patamar desde inicio de junho/2016. 35 (11%2721:18)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Valorizacao do doélar frente ao real:

v" Incertezas internas e Externas.

v" A expectativa do aumento dos juros nos Estados Unidos devido a melhora economia
norte-americana e as incertezas eleitorais no Brasil tém contribuido para isso.

Incertezas em relagao as diretrizes econdémicas dos pré-candidatos . .



Indice IBOVESPA (Pontos) 02/01/2017 a 11/05/2018
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Fonte: Banco Central do Brasil, BM&FBOVESPA.

Apesar da instabilidade cambial, Ibovespa continua com patamar acima de 85.000 pontos.
Sinaliza que as empresas ainda tém a confianga do mercado.
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Contas publicas: preocupacao adicional

Resultado Primario Governo Central (%PIB)

3,3
2,726

2,123 212,223 2021
1?L?
11:,11
ll l

0,3 -m4

-1,8
-1,9 ’

2,5
1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Fonte: Banco Central e STN
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Resultado Fiscal do
Governo Central

Resultado Primario do Governo Central - Acumulado no ano - Componentes
Brasil - 2011/2017 - RS Bilhdes — A precos de dez/17 - IPCA

11390 1239
£y . ."*u,s '
1264  -126,0
1674
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
N Tesouro ¥ Previdéncia B Governo Central
Nacional e BC Social (RGPS)

* Projecdo conforme programacéo estabelecida no Relatorio de Avaliagdo de Receitas e Despesas Extemporaneo de Dezembro.
!—'unlaf. Tesouro Nacional

i
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Projecoes da Populacao Brasileira (em milhoes de pessoas)

0 a 14 anos 15 a 64 anos 65 anos ou mais
2015 47.4 140,9 16,1
2020 44 3 147.8 20,0
2030 39,3 153,9 30,0
2040 35,4 152,6 40,1
2050 31,8 143,2 51,3
2060 28,3 131,4 58,4
gggg‘;ﬁ“ iz -40,3% 6,7% 262,7%

FONTE: IBGE
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Desempenho da Construgao Civil no Brasil em 2018
1,0% 2,1%

Incremento na da
Producdo Industrial -
insumos tipicos da
Construcao Civil no 1°

Incremento no faturamento da
industria de materiais de
construgcao no 1° trim/18.

Fonte: Abramat.

trimestre/2018 em

relagio ao mesm

periodo de 2017. v

Fonte: IBGE. ‘ ,'
19.108 ‘

Saldo positivo na geragao de
vagas com carteira assinada na
Construcao Civil brasileira de
janeiro a margo/18.

Obs.: saldo sem ajustes.

- 3,0%

Queda na venda de cimento no
1° trim/M18 em relagdao igual
periodo anterior.

Fonte: Ministério do Trabalho.

Fonte: SNIC
2,0% 8,2%
. . J
Expectativa de lncireme:\n.to do Crescimento no n° de unidades financiadas
PIB da Construgao Civil em com recursos da caderneta de poupanga no
2018 em relagao igual periodo 1° trim/2018 (em relagdo igual periodo do

do ano anterior. ano anterior).
Fonte: IBGE. Fonte: Abecip. 19



INDICADORES IMOBILIARIOS NACIONAIS

UNIDADES RESIDENCIAIS LANGCADAS

Unidades langadas acumulado no ano

80.000

70.000

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000
Acumulado 2016 Acumulado 2017

Fonte: CBIC/CII | Elaboracdo: CBIC
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INDICADORES IMOBILIARIOS NACIONAIS

UNIDADES RESIDENCIAIS VENDIDAS

Unidades vendidas acumulado no ano

110,000
000 /;4%\
80.000
B0.000
T0.000
60.000
50.000

20.000
Acumulado 2016 Acumulado 2017

Fonte: CBIC/CII | Elaboragio: CBIC
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OFERTA FINAL DISPONIVEL — RESIDENCIAIS NOVOS

Oferta Final

160.000 m

155.000 .12,.3%

150.000

140.000

153.965

135.000

130.000

135.051

Fechamento 2016 Fechamento 2017

125.000

Fonte: CBIC/CII | Elaboragdo: CBIC



230.000
180.000
130.000
80.000
30.000
-20.000
-70.000
-120.000
-170.000

Fonte: CAGED/Ministério do Trabalho e Emprego.

Depois de trés anos de queda, a volta do emprego formal na
Construcgao Civil no Brasil

Saldo de emprego por setor no Brasil - 2014 a 2018*

1° Trim./2016

1° Trim./2014 1° Trim./2015
222,958
100.205 110.056
60.882
4.529
-85.039

* Saldo sem ajustes de janeiro a margo.

-125.470

m Servicos

® Industria

1° Trim./2017

37.531

-167.248

W Agropecuéria

®m Comércio

18.069
13.393

-115.178

O Construgéo

1° Trim./2018

182.259

v" 0 movimento de retorno das contratacoes na Construcao Civil também é observado nos dados
nacionais. Apos trés anos de queda, na comparagao trimestral, o Brasil registrou resultou resultado
positivo na geragao de vagas nos primeiros trés meses de 2018.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO
EM ABRIL

Série histdrica
indice de difusdo (0 a 100 pontos)*

Confianga

A

59,0
55,7

Média histdrica = 530

54,8

50

v

3. 50,3

~a~ N\ /

\

Falta de
confianga

ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR OUT ABR
2014

=O= ICEl - Construgao

2012

* Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianga do empresdrio. Quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada

39,2

35,5

2013

é a falta de confianga.

2015

2016
~— Linha divisdria

2017

Fonte: Confederagao Nacional da Industria.

2018

0 indice de confianca do empresario da indlstria
da construgdo recuou 2,2 pontos em  abril,
alcancando 54,8 pontos. Apesar disso, o indicador
esta ainda bem acima da linha divisdria de 50
pontos,apontando confianga do empresario. O ICE
situa-se 1,8 ponto acima de sua media historica
(53,0 pontos) e mostra crescimento de 3,9 pontos
na comparacao com abril de 2017,

A queda do ICEl em abril é explicada pelos seus
dois componentes. O indice de Condigdes atuais,
que avalia as condicoes correntes dos negocios,
recuou 1,5 ponto,alcangando 48,8 pontos. Como o
indice voltou a ficar abaixo dos 50 pontos, indica
gue ha uma percepgdo de piora dos negdcios. O
indice de Expectativas caiu 1,7 ponto, atingindo
50,5 pontos. Como seque acima da linha divisoria
dos 50 pontos, indica perspectivas positivas para
05 proximos seis meses.

v" 0 indice de Confianca do Empresario da Construgio nacional esta acima de 50

pontos indicando, portanto, empresarios confiantes.
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Sondagem da Construgao no Brasil demonstra que o nivel de atividade do
setor ainda esta em queda, embora demonstre queda menos intensa.

Indice de evolugdo do nivel de atividade

fndice de difusdo (2 100 pontas)*

Aumento

50

471
467 459 4p8 :
464 462
456
449
41’5 44'1 14.3!
433
Ao 428

017

B Evolugio do nivel de atividade

MAR ~ABR ' MAI  JUN ' JUL " AGO = SET ' OUT  NOV = DEZ = AN = FEV = MAR |

1018
Linha divisdria
Industria.

* 0 indice vavia de 0 a 100 Valoves maiores gue 50 indicam crescimento go nivel de atividade.

A atividade da indlstria da construcao continua
em gqueda, mas o recuo esta cada vez menos
intenso. O indice de evolugdo do nivel de
atividade atingiu 471 pontos em margo, o
maior valor desde novembro de 2013. Embora o
indice mantenha-se abaixo dos 50 pontos, o que
denota que a atividade seque em queda, o indice
registrou crescimento de 2,6 pontos frente ao
mesmo més do ano anterior.

Mo ranking dos principais problemas, a demanda
imterna insuficiente foi apontada como o principal
problema enfrentado pelos empresarios da
inddstria da construgao, no primeiro trimestre
de 2018, assinalado por 34,2% das empresas
respondentes ante 29.8% no quarto trimestre
de 2017. O item retorna a primeira posicao do
ranking apds dois trimestres, ultrapassando
o item elevada carga tributaria, que ficou em
segundo lugar, destacado por 32% das empresas.

Fonte: Confederagé@o Nacional da
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Condicoes financeiras pioram no 1° trimestre 2018

Satisfacdo com a margem de lucro
operacional e com a sitvacdo financeira
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)*

A

Satisfacio
50

Insatisfagan

. _—
B3

)

.'\.

L
]
[

144
188
L\ T | T T T T T 1 | T T
I m m W I m w 1 m m W I
2015 2016 2017 2018
== Margem de lucro operacional no trimestre
= Situagdo financeira no trimestre —— Linha divisdria

* 0 indices variam de 0 2 100 Valores abaixo dos 50 pantes indicam insabisfagdo com 3 margem de
o operacional efow sifuagdo fnanceia,

Fonte: Confederagéo Nacional da Industria.

No primeiro trimestre do ano, as condicoes
financeiras das empresas da industria da
construgao pioram em relagdo ao trimestre
anterior. Os indices continuam abaixo dos 50
pontos, refletindo insatisfagao com as margens de
lucro e situacao financeira, além de dificuldades
de acesso ao crédito. Apesar disso, os indices
mostram crescimento na comparagao com o 1°
trimestre do ano anterior.

O indice de satisfacao com a margem de lucro
operacional recuou 2,6 pontos na comparagao
com o 4° trimestre de 2017, para 34,4 pontos,
interrompendo sequéncia de trés trimestres
de crescimento. Ja na comparagao com o 1°
trimestre de 2017, o indice mostra crescimento
de 31 pontos. O indice de satisfagao com a
situacao financeira recuou 0,7 ponto no trimestre,
atingindo 39,2 pontos. Na comparagao entre os
o primeiro trimestre de 2018 e de 2017, 0 indice
registra crescimento de 4,1 pontos.

Depois de quatro trimestres de crescimento, o
indice de acesso ao crédito registrou queda de
0,5 ponto na comparagao entre o 4° trimestre de
2017 e o 1° trimestre de 2018, alcan¢ando 30,2
pontos.
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Principais problemas enfrentados pela industria

da construcdo no trimestre (%)
Percentual (%)

Demanda interna insuficiente
Elevada carga tnbutaria
Falta de capital de giro
Burocracia excessiva
Inadimpléncia dos clientes
Taxa de juros elevadas

Falta de financiamento de Longo prazo

Competicao desleal
(informalidade, contrabando, efc)

Inseguranga juridica

Fonte: Confederagé@o Nacional da Industria.

116

15,8

34,1

358

A demanda interna insuficiente foi apontada
como o principal problema enfrentado pelos
empresarios da inddstria da construgdo no
primeiro trimestre de 2018, assinalado por 34,2%
das empresas respondentes ante 29,8% no quarto
trimestre de 2017, um acréscimo de 4.4 pontos
percentuais (p.p.).

O item retorna a primeira posicdo do ranking apos
dois trimestres, ultrapassando o item elevada
carga tributaria, que ficou em segundo lugar,
destacado por 32% das empresas. A mencao a
esse problema diminuiu 5,9 p.p. em comparagao
com o trimestre anterior.
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Licenciamento ambiental

Outros

Falta ou alto custo de trabalhador gualificado
Condicoes climaticas

Falta ou alto custo da matéria-prima

Falta ou alto custo da mao
de obra nao qualificada

Falta ou alto custo de energia

Dificuldades na logistica de

transporte (estradas, etc) B 1° trimestre 2018
BN 4°trimestre 2017
Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de equipamentos
de apaio

" A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar atd

trds itens.
Fonte: Confederag@o Nacional da Industria.
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Expectativas para 2018 e para 2019
Pesquisa Focus - Banco Central

Expectativas de Mercado - Relatério Focus

Indicadores 2018 2019
12/jan 11/mai 12/jan 11/mai
IPCA (%) 3,95 3,45 4,25 4,00
PIB (% do crescimento) 2,70 2,51 2,80 3,00
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,35 3,40 3,40 3,40
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (%a.a.) 6,75 6,25 8,00 8,00
Producao Industrial (% do crescimento) 3,20 3,80 3,00 3,50
Balanga Comercial (US$ Bilhdes) 53,00 55,60 45,00 46,00
Precos Administrados (%) 4,90 5,20 4,25 4,44

Fonte: Banco Central do Brasil.

v’ Estimativas da Pesquisa Focus, realizada semanalmente pelo Banco Central,
demonstram que o PIB do Pais crescera 2,51% em 2018 e 3,0% em 2019. De acordo
com a referida pesquisa a taxa de juros encerrara o ano em 6,25% e sofrera

incremento em 2019, passando para 8%.
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Expectativas para a economia nacional

Diante da desvalorizagao do real e da crise da Argentina, questiona-se como sera o
comportamento da economia brasileira. Neste contexto, é importante lembrar:

v 0 Brasil possui reservas internacionais de US$380 bilhes, o que compdem uma poupanca
valiosa que é capaz de blindar a economia, proporcionando garantias de que ele honrara seus
compromissos com credores nacionais e internacionais mesmo em situagées de crise.

v A projecao para a inflagao anual, medida pelo IPCA/IBGE, é de 3,45%, portanto, abaixo do
centro da meta, que é 4,5%.

v 0 Brasil possui superavit na Balanca Comercial.

v 0 Pais esta saindo de uma das suas piores recessdo. Nao se tem um crescimento artificial
da economia.

v Entretanto, o Brasil possui sérios desafios fiscais que envolvem tanto a despesa quanto a
receita publica. Para o crescimento econémico ganhar consisténcia e se fortalecer é
necessario ajustar as contas publicas e realizar as reformas essenciais para tornar o Estado
menos pesado.

v" As elevacoes do ddlar sempre causam preocupacao.
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Expectativa Pesquisa Focus para o PIB Brasil em 2018 (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.

v Queda nas projecoes do PIB para 2018 demonstram a incerteza com o futuro politico do
Pais (qual sera a politica econémica depois da eleicao presidencial: preocupacao com a
questao fiscal, em especial a reforma da Previdéncia) e também com os indicios de que a
economia caminha a passos mais lentos do que era esperado.

v" A melhora do investimento é essencial para consolidar o crescimento vigoroso da
economia brasileira. >
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Expectativas da pesquisa Focus para o IPCA em 2018 (em %)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Boletim Focus.

v As expectativas da Pesquisa Focus, realizada pelo Banco Central, demonstram que a
inflagao, medida pelo IPCA/IBGE, fechara o ano 2018 em 3,45%, portanto, abaixo do
centro da meta inflacionaria
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Fonte: Banco Central do Brasil - Boletim Focus.
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Crescimento (%) do PIB Brasil - 2000 a 2019 (projecao)
%
9,0 -
7,5

6,0 -

4,0

30 - 3,0 3,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018*2019*

Fonte: Sistema de Contas Nacionais , Sistema de Contas Nacionais Trimestrais (Ref. 2010) - 4°Trimestre/17 - IBGE, Boletim Focus - Banco Central do Brasil.
** Para 0s anos 2018 e 2019, os valores referem-se as projegdes da Pesquisa Focus (11/05/2018). As respectivas variagdes referem-se as variagdes reais
anuais (em %).
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EVOLUCAO DAS CONTAS DO GOVERNO FEDERAL
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A SITUACAO FISCAL AFETOU O ENDIVIDAMENTOQ (% do PIB)

Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
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Agenda positiva para o crescimento da economia
nacional

O Brasil enfrenta dificuldades para fortalecer o ritmo de recuperacao da economia em

2018, mesmo considerando um ambiente de inflagao e juros mais baixos.

Para consolidar o processo de desenvolvimento nacional, a agenda positiva envolve:

v" Equilibrio fiscal.

v Dar andamento as reformas: previdenciaria e tributaria, que tornardao a economia mais
competitiva e eficiente.

v" Maior eficacia do gasto publico.

v" Investimentos produtivos.

v Reducgdo da burocracia.

v' Seguranga juridica.

v" Disponibilidade de financiamento de longo prazo.

» Economia necessita de fundamentos macroeconémicos equilibrados para
consolidar o seu processo de desenvolvimento.
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Construcao Civil — Perspectivas 2018

v" A Construcao Civil devera voltar a crescer em 2018, depois de quatro anos
consecutivos de queda. Mas este crescimento depende de alguns fatores

essenciais:
o 0O investimento em infraestrutura, especialmente em projetos de concessoes e

parcerias publico-privadas.
o O restabelecimento do crédito, com a retirada de impedimentos a

financiamentos.
o A melhoria no ambiente de negécios, com iniciativas voltadas a seguranca

juridica e desburocratizagao.

v" A estimativa realizada pela FGV sinaliza incremento de 2% nas atividades do setor
em 2018, mas caso os desafios acima nao sejam vencidos, o setor pode continuar

com o ritmo baixo de atividades.




Construcao Civil — Fatores que influenciarao o
desempenho nos préoximos meses

Positivos

v' Perspectivas de crescimento da economia

nacional (2,75% de acordo com a pesquisa Focus
de 27/4/2018).

Cenario externo positivo (expectativa do FMI é
que a economia mundial cresca 3,9% em 2018) o
que pode ajudar o Pais.

Segundo ano consecutivo de inflagao dentro da
meta.

Baixa taxa de juro real (menor patamar historico).
Inversao da trajetéria do desemprego.

Langamentos imobiliarios podem crescer em
funcao da reducao do estoque e do esperado
incremento da economia.

Melhora no indicador de confianga do empresario
da Construgao Civil.

Em abril a Caixa anunciou a redugao da taxa de
juros de financiamentos imobiliarios e melhorou
as condigoes de aquisicao de imével usado. A
medida ja estd impulsionando uma rodada de
queda de juros de outras instituicdes financeiras,
o que naturalmente pode repercutir na demanda.

Negativos

v
v
v

Incertezas politicas.
Quadro fiscal preocupante.

Ritmo dos investimentos ( o retorno dos
investimentos depende da evolugao do
cenario macroeconémico).

Falta de seguranga na utilizagdo dos
recursos do FGTS.

Burocracia  (Alvaras, Licenciamentos,
Cartérios).

No aspecto positivo ainda é preciso
considerar a regulamentacao, pelo Banco
Central, das Letras Imobiliarias Garantidas
(LIG) - Funding alternativo para o setor
imobiliario.
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Indices de expectativa
Indices de difusde (0-100 pontos)*

Sondagem da Construcao revela boas expectativas

Nivel de atividade

\

T T
ABR JUN AGD
2017

T T T 1

OUT DEZ FEV  ABR
2018

~O Expectativa do nivel de atividade

Compra de insumos e matérias-primas

50 953

N~

AEBR JUN AGD  OUT DEZ
017

FEV  ABR
2018

=0 Expectativa de compras de insumos ¢ matérias-primas

Novos empreendimentos e servigos

557 554

—

A\

1
ABR  JUN  AGD  OUT FEV  ABR
017 2018
= Expectativa de novos empreendimentos e servigos
~ Linha divisdria
Nimero de empregados
Aumenty : : : 7 Ui B Y

T T T T
ABR JUN AGD  OuUT DEZ
017

1 1
FEV  ABR
2018

=0~ Expectativa do nimero de empregados
— Linha divisdria

Os indicadores de expectativa estdo registrando
oscilagdes ao longo de 2018. Em janeiro e margo
todos 05 indices cresceram, enguanto que em
fevereiro e abril todos cairam. No entanto, apesar
dessas oscilages, sempre permaneceram acima
da linha divisdria de 50 pontos, o que aponta
para crescimento para o5 proximos seis meses do
nivel de atividade, de novos empreendimentos e
servigos, do nimero de empregados e de compras
de insumo e matérias-primas.

Os indicadores de expectativa do nivel de
atividade e de novos empreendimentos e
servicos cairam 2,0 e 2,2 pontos, respectivamente,
atingindo 545 e 53,2 pontos, em abril Os
indicadores de compras de insumos e matérias-
primas e do ndmero de empregados recuaram 2,0
e 1,5 ponto, respectivamente, alcangando 53,3 e
52,5 pontos.

Fonte: Confederagé@o Nacional da Industria.
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